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0z

Politik Konjonktiir Dalgalanmalar Teorisinin ilgi alani demokratik (lkelerde gergeklestirilen segimlerin ekonomi (izerindeki etkilerinin
aragtinimasidir. Teorinin, uyarlanmig beklentileri kabul eden versiyonu geleneksel yaklasim, rasyonel beklentileri kabul eden versiyonu
ise modern yaklagim olarak bilinir. Bu yaklagimlar da aralarinda Firsatci ve Partizan yaklagim olarak tekrar ayirima tabi tutulur. Bu
calismada politik konjonktiir dalgalanmalar teorisi baglaminda Tiirkiye'de geleneksel firsatgi modelin varligi test edilmigtir. Analiz
kapsaminda; 2003-2019 yillar arasinda yapilan 2007, 2011, 2015 ve 2018 genel segimleri incelenmis, gésterge olarak ise gayri safi
yurt igi hasila, cari transferler, igsizlik orani, kamu harcamalari, para arzi, yurt ici krediler, kamu bankalari kredileri, enflasyon orani
ceyrek doénemlik verileri kullanilmigtir. Alesina, Cohen ve Roubini ‘nin 1992 yilinda gelistirdigi model ve varsayimlari kullanilmig olup,
sonugta Tirkiye'ye iliskin bazi gegerlilikler tespit edilmigtir

Anahtar Kelimeler: Politik Konjonktiir Dalgalanmalar, Geleneksel Firsatgi Model, Regresyon Analizi, Segim, Uyarlayici ve Rasyonel
Beklentiler

Abstract

The area of interest of the Political Business Cycles Theories is to research the effects of elections held in democratic countries on the
economy. The version of the theory that accepts adapted expectations is known as the traditional approach, and the version that
accepts rational expectations is known as the modern approach. Both approaches are again differentiated as Opportunistic and
Partisan approaches. In this study, the existance of the traditional opportunistic model in Tirkiye is tested in the context of the political
business cycles theory. Within the scope of the analysis; The 2007, 2011, 2015 and 2018 general elections held between 2003-2009
were examined, and the indicators were gross domestic product, current transfers, unemployment rate, public expenditures, money
supply, domestic loans, public bank loans, inflation rate quarterly data has been used. The models and assumptions developed by
Alesina, Cohen and Roubini in 1992 were used and as a result of this some validity for Tirkiye was determined.
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Girig
Makroekonomik politika analizlerinde, demokratik sistemle yonetilen (lkelerin, enflasyon, issizlik ve ekonomik bliyiime gibi
performans gostergelerinden politikacilarin sorumlu oldugu varsayilir. Politik iktisat, neoklasik ekonomik analiz, rasyonel
secim ve oyun teorisi yontemlerini kullanarak, iktisat ve politika arasindaki baglantiyi ele alir. Devletin makroekonomik
modellerde digsal oldugu geleneksel yaklasimin aksine, yeni politik iktisat devleti ve onun ekonomi politikasini i¢sel olarak
kabul edip hem ekonomik hem politik hedeflere ulasmak icin kullanir (Kurugelik, 2022: 26). Politik konjonktir
dalgalanmalari teorilerinin odak noktasi tam olarak budur. Amerikali bagarili siyaset bilimci Harold Lasswell ‘in politikay!

“kimin neyi, ne zaman ve nasll alacagina karar vermek” olarak tanimlamistir. Bu baglamda politik konjonktlr dalgalanmalar
teorilerinin, ekonomi ve politika gibi iki bilesenin oldugu sdylenebilir (Lass-Well, 1958).

1950’li yillarda ortaya cikan politik konjonktir dalgalanmalari, hiikimet ve segmenler arasindaki etkilesime dayanarak
ekonomiyi analiz eden kamu tercihi teorisinin bir dali olarak kabul edilir (Aktan, 2019: 27) Teoriye gére, makroekonomik
faktorlerden enflasyon orani, issizlik orani, gelir dagilimi ve ekonomik blytime oranlari, segmen tercihleri izerinde etkili
rol oynar. Tercihlerin bu géstergelerden etkilendigini bilen hikiimetler, ekonomi politikalari ile yeniden segilme olasiliklarini
artirmaya ve secmenlerin rizasini almaya calisirlar (izadkhasti, 2020: 176).

Politik konjonktur dalgalanmalar teorilerinin ekonomik tarafi; dustk enflasyon ve dusuk issizligin yani sira ylksek biyumeyi
hedefler. Adaletli gelir dagiimini da bunlarin tamamlayicisi olarak gorir. Politik tarafta ise firsat¢i ve partizan gidiler
vardir. Firsatgl gudlerin amaci segimleri kazanmak, partizan gldlerin amaci ise sempatizanlarin durumlarini
iyilestirmektir. (Prascevis, 2020: 74).

Politik konjonktlr dalgalanmalar teorisinin gelisim sirecinde ¢ donemden gectigi sOylenebilir; Bunlar; 1950 6ncesi
dénemi, 1950-1980 dénemi ve 1980 sonrasi dénem seklindedir. Hem geleneksel modeller, hem de modern modeller,
kendi aralarinda firsatgi ve partizan model seklinde siniflandirilirlar. Geleneksel firsatgi politik konjonktiir dalgalanmalarinin
ortaya ¢lkmasinda katki saglayanlar icinde Nordhaous (1975), Lindbeck (1976) one ¢ikarken, partizan konjonktir
dalgalanmalari Hibbs (1977) onculiglnde geligmistir. Rasyonel beklentilerin kabul gordigu 1980 sonrasi donemde ise
Rogoff ve Sibert (1988) rasyonel firsat¢i dalgalanmalar konusunda, Alesina (1987, 1988, 1989) ise rasyonel partizan
dalgalanmalar teorilerine 6nemli katkilar yapmislardir. Gelisim sureci Tablo 1’de 6zetlenmigtir.

Tablo 1. Politik Konjonktiir Dalgalanmalar Teorisi

Firsatgi Dalgalanmalari Kapsayan Modeller Partizan Dalgalanmalari Kapsayan Modeller
G‘(*:eg';gkss;'[)“gﬁgem"l‘;r William Nordhaus Douglas Hibbs
Anne Sibert
Modern Modeller Torsten Persson Alberto Alesina
(1980 Sonrasi) Guido Tabellini
Kenneth Rogoff

Kaynak: Alesina, Cohen, 1997:29

1. Geleneksel Politik Konjonktiir Dalgalanmalar Teorisi

Geleneksel politik konjonktiir dalgalanmalar teorisinin firsatgi model versiyonunda hikimetin amaci bir sonraki segimi
tekrar kazanmaktir. Bu amag¢ dodrultusunda, basarisini gecmis dénem performansina gére degerlendiren, uzag
géremeyen bir baska deyisle miyop olan segmeni, gbrev slresi boyunca kisa vadeli Phillips egrisi degis tokusu ile
kandirma egilimindedir. ideolojik yonelimleri ne olursa olsun, hiikiimet genisletici politikalari, gérev siresinin son
yillarindaki daha yUksek enflasyon pahasina uygular. Modelin partizan versiyonunda ise partilerin ideolojik yonelimleri
vardir. Sol partiler issizligin disiriimesine dnem verirken, sag partiler enflasyon sorununa agirlik verirler. Partiler bu
politikalari gdrev sireleri boyunca surdiirmekle birlikte yeniden segilmeleri durumunda firsatgi politikalara gegebilirler
(Andrikopoulos ve Prodromidis, 2004: 4).

Politik konjonkttr dalgalanmalar teorisi tarihi 1943 yilinda Kalecki ve 1947 ‘de Akerman’in ¢alismalarina kadar uzansa da,
esas baslangi¢ 1975 yilindaki Nordhous'un ¢alismasi ile 6zdeslestirilir. Nordhaus, Kalecki’nin éne slrdligu kapitalistlerin
hikumet Uzerindeki orantisiz kontrol varsayimini reddederek, Politik konjonktlr dalgalanmalar teorilerini yeniden
tasarlamigtir.

Geleneksel firsatgl modelinin varsayimlari su sekilde ortaya konulabilir (Alesina ve digerleri, 1997: 17-21):

1. Makroekonomik sistem beklentileri iceren Philips egrisi ile agiklanmaktadir.
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2. Enflasyon beklentileri uyarlamaci bicimde olusturulmakta, diger bir ifade ile birimler geriye donlk olarak
degerlendirmede bulunmaktadirlar.

3. Politikacilar benzer isteklere sahip olmakla birlikte, amaglari firsatgl davraniglar sergileyerek, iktidar olabilmek ya da
iktidarda kalabilmektir.

4. Partiler, iktidar ve muhalefet seklinde segimlerde yer alir.

5. Iktidar partisi gorev siiresi boyunca yiiksek biiyiime, distik issizlik ve enflasyon gerceklestirebilmisse, segmenler yine
iktidar partisine oy vermektedirler.

6. Politikacilar para ve maliye politikalarini kullanarak toplam talebi etkileyebilirler.
7. Secim zamanlarinin digsal olarak belirlendigi kabul edilmistir

Geleneksel Firsat¢i Modelin teorisi, Adaptif Beklentiler ve Philips Egrisi Gzerine inga edilmistir. Adaptif Beklentiler
yaklasimi, Phillip D. Cagan tarafindan gelistiriimistir (Cagan, 1956). Teoriye gore ekonomik birimler gelecege yonelik
beklentilerini, gecmis ddnemdeki beklentiler ile gerceklesen degerler arasindaki farka bakmak suretiyle olustururlar. iktidar
partisinin uyguladigi politikalarin gelecek dénemde olusturabilecegdi etkiler géz ardi edilerek fiyat beklentisi 6nceki
dénemlere gére olusturulur. Omegin; enflasyon orani dnceki yil %15 seviyesinde olusmussa, bireyler cari yil enflasyon
oraninin da %15 olacagini umarlar. Eger cari yil iginde enflasyon orani yiikselirse gelecek dénem enflasyon oraninin
artacagini, yok eger enflasyon orani azalmigsa gelecek donemde de enflasyon oraninin azalmaya devam edecegini bekler
ve davraniglarini ona gére sekillendirirler (Aktan, 2010: 184)

Geleneksel firsatgl modelin Uzerine inga edildigi ikinci ayak; issizlik ile enflasyon arasindaki negatif yonlu iligkiye isaret
eden Phillips egrisidir. Egri, ilk olarak A. Phillips tarafindan 1861-1957 déneminde Ingiltere’de isci iicretleri ile issizlik
oranlari arasindaki iliskinin analizi ile dretilmis, 1960 yilinda isci Ucretleri yerine fiyat dizeyinin konulmasiyla Samuelson
ve Solow tarafindan yeniden yorumlanmistir. 1970'li yillarda ise, ABD ve diger ekonomilerde petrol fiyatlarindaki soklara
bagli olarak yiiksek enflasyon ve yiiksek issizligin bir arada gériilmesi Phillips egrisinin istikrarina yénelik stiphe uyandirmig
ve sorgulamalari glindeme getirmistir (Ho ve lyke, 2019: 2).

Geleneksel firsatgl modelde segmenler, beklentilerini gegmis donemi degerlendirmek suretiyle olustururlar. Oy tercihlerini
belirlerken bugiinki politikalarin gelecek donem etkilerini gozardi ederler. Miyop davranis icinde bulunan segmen gegmisi
hizla unutur. Ekonomik isleyis hakkinda bilgi sahibi olmayip 6zellikle enflasyon issizlik arasindaki iliskiyi gézardi ederler.
Politikacilar, segmenlerin bu 6zelligini kullanarak, segimden hemen énce ekonomiyi canlandirmak icin kullandigi araglar
ile birlikte diisik enflasyon, distk issizlik ve yliksek biylime seklinde yapay bir canlilik yaratir (Akhmedov ve digerleri,
2004: 1304). Miyop se¢menler, secimden énce uygulanan bu genigletici politikalarin sonucunun, segimden sonra
resesyona sebep olacagini dikkate almaz yada alamaz. Segim dncesi politika yapicilarin ekonomik performansina gére
karar veren segmenler, uygulanan genisletici politikalar sonucu ortaya ¢ikan yapay canliliktan dolayi onlari ddullendirir
(Alesina ve digerleri, 1985:3).

Geleneksel firsatgi model, secgim slregleri boyunca igsizlik ile enflasyonun gelisimi bakimindan dngérilerde bulunur.
Segimden iki yil 5nce ekonomide genisleme gériiliir. GSYiH'da dogalin lizerinde bir artig olurken, issizlik oraninda diisiis
gorullr. Enflasyon orani segimlerden hemen 6ncesi ve sonrasinda artis egilimindedir. Secimlerden sonraki bu artigla
birlikte ekonomide durgunluk dénemi baslar (Snowdon ve Vane, 2012:471)

Nordhous’un firsatgi modelini kullanarak, politik konjonkttr dalgalanmalar teorilerinin ampirik kanitlarini saglayan birgok
calisma vardir. Kramer 1971, Tufte 1975, Fair 1978, Lewis-Beck 1988, yaptiklar calismalarinda, ABD ve OECD
lilkelerinde segimlerden sonra, enflasyonun varli§ini ortaya koyarak Nordhous'u desteklemektedir. Buna ragmen, tam tersi
ampirik kanitlar sunan arastirmalar da vardir. Alesina, Roubini ve Cohen 1997, Faust ve Irons 1999, yaptiklari
calismalarinda, Politik konjonktir dalgalanmalari oldugu sonucuna varmak icin, ABD ve OECD tlkelerinde makroekonomik
gostergelerdeki artilarin zayif oldugu sonucuna varmistir (Kim, 2018: 36).

2. Literatiir incelemesi

Bu baslik altinda yapilan literatir incelemesi, politik konjonktir dalgalarinin gecerli olup olmadiginin aragtiriimasi amaci
ile Turkiye ve yabanci Ulkeleri kapsayacak sekilde kronolojik siraya gére yapilmistir. Williams (1990), 1953-1984 yillari
arasinda ABD ekonomisi igin yaptigi calismasinda VAR analizini kullanarak makroekonomik politika se¢im modellerini test
etmeyi amaclamistir. 3 aylik verilerin kullanildigi ¢calismada, degisken olarak kamu harcamalari, parasal taban, bagkanin
kamuoyu yoklamasindaki olur orani, hazine tahvili satis orani, igsizlik, reel GSMH, GSMH fiyat deflatori kullaniimistir.
Secimlerin bu degiskenler (izerinde olusturdugu etkinin arastirildidi calismada, sec¢imlerin yarattigi dalgalanmanin kisa
doénem faiz oranlarindaki degisiklikle agiklandigi sonucuna ulagiimistir.
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Alesina, Cohen, Roubini (1992), 1960-1987 vyillari arasinda, 18 OECD {ilkesi (ABD, Avustralya, Avusturya, Norveg,
Belcika, Kanada, Danimarka, Finlandiya, Aimanya, Japonya, irlanda, italya, Hollanda, Yeni Zelanda, isveg, Isvicre,
ingiltere ve Fransa) igin yaptiklari calismalarinda ARIMA yéntemini kullanmiglardir. Galismada ceyrek donemlik, issizlik,
enflasyon, biiyime degiskenleri kullaniimistir. Enflasyon orani igin ¢ikan sonuglar teori ile uyumluyken, iktisadi blyime
icin ¢ikan sonuglar teoriye uygun dedgildir.

Berger ve Woitek (1997), 1950-1989 yillari arasinda Almanya ekonomisi igin yaptiklari calismada, geleneksel firsatgi
model ve partizan modeli incelemistir. Var analizinin yapildi§i ¢alismada, net (retim, tliketici fiyatlari, igsizlik verilerini
kullanmigtir. Galismanin sonucunda politik konjonktur dalgalarinin izine rastlamamustir. Faust ve Irons (1999), 1953-1995
yillari arasinda ABD ekonomisi icin yaptiklari calismalarinda, firsatci ve partizan politik dalgalanmalari VAR analizi ile test
etmiglerdir. Faiz orani, fiyatlar genel seviyesi, GSMH ve M2 verilerinin kullanildigi calismada politik degiskenlerin ekonomik
degiskenler lizerinde bir etkisinin olmadidi sonucuna varilmistir.

Block (2001), 1980-1995 déneminde 44 Sahra-alti Afrika Ulkesi igin yaptigi calismasinda Politik konjonktrel
dalgalanmalarin olup olmadigini arastirmay! amaglamistir. 5 para, 4 maliye politikasi degiskeninin kullanildigi ¢alismada,
panel analizi yapilmistir. Calisma sonucundaki bulgularin, rasyonel firsat¢i modelin dngdrtileriyle tutarli oldugu, rasyonel
secmenin oyunu kazanmak igin para ve maliye politikasi araclarinin manipile edildigi sonucuna varmistir. Teoriye uygun
olarak secim yillarinda, parasal genislemelerin arttigi, nominal faiz oranlarinin distigu gorilmastdr.

Onur (2002), 1975-2000 yillari arasinda yapilmis 6 genel se¢imin politik konjonktir dalgalanmalarinin olup olmadigini
arastirmistir. Yaptigi calismada devlet bitgesinin kamu agiklari, kamu giderleri, dis borglanma ve i¢ borclanma
degiskenlerini kullanmigtir. Panel regresyon tahmin yonteminin kullanildigi calismada, segimler nedeni ile kamu agiklarinin
arttig1 sonucuna ulagmistir.

Sezgin (2007), Turkiye ‘de firsatci politik dalgalanmalarin olup olmadiginin arastiriimasi igin yapti§i ¢alismada 1950- 2003
donemini incelemistir. Calismada blyime, enflasyon , kamu harcamalari, bitge aciklari, vergi oranlari degiskenleri
kullanilmistir. Bu degiskenlerin segimlerden nasil etkilendiginin regresyon analizi ile test edildigi calismada politik
konjonktir dalgalarinin varli§i tespit edilmistir. Yapilan analiz sonucu ekonomik blyUmenin segimlerden olumsuz
etkilendigi, kamu harcamalarinin segim dénemlerinde teoride oldugu gibi arttigini, bitce aciklarinin da ayni sekilde
blyldigu sonucuna ulasmistir.

Akhmedov ve Zhuravskaya (2004) ,Rusya’da 1996-2003 yillari arasinda gergeklesen secimlerde geleneksel firsatci
modelin varli§ini incelemislerdir. iktidar partisinin segimleri yeniden kazanmak igin biitge harcamalarini arttirdigi sonucuna
ulasmislardir. Ayrica demokrasinin seviyesi ile secim ekonomisi arasindaki iliskiyi incelemis, demokrasi seviyesi
yukseldikge, segim ekonomisine daha az rastlanildigi yorumunu yapmistir.

Karagor ve Sarag (2004), 1980-2004 yillari arasinda, hikimetlerin segimde gugli olabilmeleri igin, para ve maliye
politikalarina bagvurup bagvurmadigini analiz etmistir. Oranlama yonteminin kullanildigi ¢alismada, 5 segim donemi
incelenmistir. Konsolide bltce acidi, bazi reel tarimsal ortalama (irtin alim fiyatlari, emisyon hacmi, GSMH, konsolide biitce
giderler ve gelirleri, kamu sektoriinde Ucretle calisanlarin sayisi, merkez bankasi kredileri verileri kullaniimistir. Calisma
sonucunda politik konjonktir dalgalarinin gérildiga yillarin 1987, 1991, 1995, 1999, 2002 segimleri oldugu gorilmustir.

Khemani (2004), 1960-1994 yillari arasinda Hindistan ekonomisi igin yaptigi galismasinda, hikimetlerin yeniden
secilebilmek icin genisletici maliye politikasi araglarini kullanip kullanmadigi incelenmistir. Bu calisma yapilirken regresyon
analizi yontemi kullanilmistir. Calisma sonucunda hiikiimetlerin kendi gikar gruplarina yonelik harcama yaptiklari ortaya
clkmistir.

Parlaktuna ve Bahge (2006), yaptiklari calismada firsatci politik konjonktir dalgalarinin gegerliligini test etmeyi
amaglamistir. 1980- 2006 dénemi igin yaptiklari galismada, gayri safi yurt ici hasila, enflasyon orani, bankalar arasi faiz
orani, kamu kesimi nihai tilketim harcamalari, M1 ve verilerini kullanmistir. EKK yénteminin kullanildidi ¢alisma sonucunda
secimlere en duyarli degiskenin bankalar arasi faiz orani ve enflasyon oldugu sonucuna ulagmigtir. Ayrica segimlerin
parasal gostergeler Uzerinde ekili oldugu, reel sektor gostergelerinin direk etkilenmedikleri yorumunu yapiimistir.

Akalin ve Erkisi (2007), yaptiklar galismada 1950-2006 ddnemi igin Tirkiye'de firsat¢i dalgalanmalarin arastiriimasini
amaclamistir. Biyime, Enflasyon, Kamu harcamalari, para arzi, igsizlik verilerinin kullanildigi galismada, oran analizi
yontemi kullaniimistir. 14 genel se¢imin incelendigi ¢alismada, geleneksel firsat¢i modelin dngérustnin aksine segim
sonrasl, daraltici ekonomi politikalarinin uygulanmadigi sonucuna varmistir.

Erdogan ve Bozkurt (2009), 1986-2005 ddnemi icin yaptiklari ¢calismada, Tiirkiye’de se¢im dénemlerinde para politikasi
uygulamasinin maniplle edilip edilmediginin arastirimasi amaglanmistir. M1 degiskeninin kullanildi§i analizde ydntem
olarak GARCH teknigi uygulanmistir. Calismanin bulgularinda para politikasinin maniptle edildigi goriimustr.
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Ozkan ve Tari (2010), yaptiklari calismada 1985 sonrasi yasanan alti genel segim déneminde kamu harcamalari, GSYIH,
para arzi verilerinin zaman igindeki gelisiminde politik amagli bir degisimin varliginin arastiriimasini amaglamistir.
Geleneksel firsat¢l model kullanilarak yapilan analizde, otoregresif analiz ydntemi kullanilmigtir. Calismanin sonucunda
PBC etkisinin en yogun 1987 secim déneminde oldugu, 2002 ile 2007 se¢im dénemlerinde ise politik dalgalanmalarin
varliginin azaldigi sonucuna varmiglardir.

Altun (2014), 1950-2010 dénemi igin yaptiklari calismasinda, Tlirkiye'de Politik konjonktiir dalgalarinin varligini firsatci ve
partizan modellere gore test etmistir. Otoregresif hareketli ortalamalar yonteminin kullanildidi calismada kamu harcamalari
verisi kullaniimigtir. Elde edilen sonuglara gore segim dncesi donemde kamu harcamalarinin artma egiliminde oldugu ve
firsatcl politik konjonktiirel dalgalanmalara yol acti§i gorlimustir. Partizan modele iliskin sonuglarin ise net olmadig
sonucuna ulagiimigtir.

Yar (2015), 2007 ve 2011 genel segimlerinde, politik konjonktiir dalgalarinin olup olmadi§ini arastirmak amaciyla yaptigi
calismada, enflasyon, issizlik, blylime, kamu harcamalari ile para arzi degiskenleri kullaniimistir. Matematiksel oranlama
yonteminin kullanildigi calismada her iki se¢im de de blyime, enflasyon, issizlik degiskenlerinde, konjonktir
dalgalanmalarinin var olduguna iliskin sonuglara ulasilirken kamu harcamalari ve para arzi degiskenine ait bir
dalgalanmaya rastlanmamistir.

Akan ve Kanca (2016), 1987-2011 yillari arasinda gerceklesen 7 segim doneminde geleneksel partizan modelin gegerli
olup olmadigini arastirmigtir. Zaman serisi metodolojisinin uygulandigi ¢alismadaki bulgulara gore, partizan salinimlar
oldukga zayiftir. Bdylece, secim donemlerinde hikimetlerin uyguladigi politikalarda énemli degisiklikler olmamistir.

Eryllmaz ve Murat (2016), 1987-2012 ddnemi icin Geleneksel firsatgi modeli test etmislerdir. Calisma da, para arzi ,
enflasyon, dolasimdaki para, GDP verileri kullanilmistir. Mevsimsel Box-Jenkings modellerinin kullanildigi ¢alismada,
Geleneksel Firsatgi modelin gegerli olmadi§i sonucuna ulasmislardir.

Sultakeyev (2016), yaptigi calismasinda Kirgizistan'daki hiikimetlerin yeniden segilebilmek igin Grettigi politikalarin bitce
acigina neden olup olmadigini arastirmistir. 1996-2011 yillari igin yapilan galismada veri olarak Butge fazla/agigi ve bltge
fazla/agiginin GSYiH'ya oranlari ile secim siireleri degiskenleri kullaniimistir. EKK yontemi ile test edilen degiskenler
sonucunda segim ncesi genisletici politikalar uygulayan hikimetin, bitge aciklarini %200 oraninda artirdi§i sonucuna
ulagmistir.

Tayyar (2017), iktidar partilerinin yeniden segilebilmek igin para politikasini manipile edip etmedigini arastirmak icin yaptidi
calismasinda 1990- 2016 yillarindaki para politikasi gostergelerinde segim donemlerinde sapma olup olmadigini
arastirmistir. MO, M1, enflasyon ve yurt igi kredilerin veri olarak kullanildigi ¢calismada mevsimsel Box-Jenkins yontemi
uygulanmistir. Koalisyon ve tek parti hikiimetlerine gére yapilan ¢alismada 1990-2000 koalisyon déneminde herhangi bir
politik parasal dalgalanmanin olmadigi, 2000-2016 tek parti doneminde parasal dalgalanmanin olustugu sonucuna
varmigtir.

Kaymakgi (2020), 1980-2019 yillari arasinda yaptigi calismasinda, issizlik, enflasyon, kamu gelir, vergi tahsilat orani, biitce
acigr degiskenleri kullaniimistir. Tablo analizinin kullanildi§i calismasinda verilerin 6nceki yillarla karsilastiriimasi
yapilmistir. 1980-2002 yillari arasi donemde Politik konjonktir dalgalanmalarin varligina rastlanirken, 2002 sonrasinda
yapilan segimlerde (2018 genel ve 2019 yerel segimleri harig), Politik Konjonktlr Dalgalanmalarin varligina rastamamistir.

Sen (2020), 2001-2018 yillari arasini kapsayan, 42 (lke icin yaptidi calismasinda panel veri seti kullanmistir. Mali g6sterge
olarak mali denge, mali gelir ve kamu harcamasi verileri kullanilmigtir. Bu gostergelerden sadece kamu harcamasi
degiskeninde segim sonucunu etkilemek icin manipilasyona bagvurulmustur.

Cural ve Eyigiin (2022), Kirilgan Begli Ulkelerde 1991-2019 yillari arasinda yapiimis bes se¢im igin geleneksel firsatg!
modelin varliginin test edilmesi amaglanmistir. Calismada, issizlik orani, genis para arzi biyimesi, ekonomik biyiime ve
kamu giderleri/ GSYIH , enflasyon orani verileri kullanilmigtir. Tiirkiye, Brezilya, Endonezya, Hindistan, Giiney Afrika’nin
icinde yer aldigi Ulkeler icin yapilan analiz sonuglarina gére geleneksel firsatgi politik konjonktir dalgalanmalarina
rastlanmamistir.

3. Veri Seti Ve Yontem

Bu galismada yapilacak ekonometrik analizde kullanilan veriler 2003:01-2019:06 dénemine ait geyrek yillik zaman serileri
olup, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin elektronik veri dagitim sisteminden (EVDS) ve Hazine ve Maliye Bakanliginin
internet sitesinden elde edilmistir. Calismada kullanilan degiskenler Tablo 2'de sunulmustur.
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Tablo 2. Caligmada Kullanilan Degiskenler

Degisken Aciklama Kaynak
ALRCT Cari Transferler Hazine ve Maliye Bakanligi
ALGSYH Gayri Safi Yurt ici Hasila TCMB-EVDS
A0 issizlik Oran TCMB-EVDS
LRKH Kamu Harcamalari Hazine ve Maliye Bakanlg
ALRM1 Para Arzi (Dar) TCMB-EVDS
ALRM2 Para Arzi (Genis) TCMB-EVDS
ALRYIK Yurt igi Krediler TCMB-EVDS
ALRKMD Kamu Bankalar Krediler TCMB-EVDS
ENF Enflasyon Orani 2003:100 Tiife serisinden Uretilmigtir.

Oncelikle degiskenlerden Cari Transferler (CT), Kamu Harcamalari (KH), M1 Para Arzi (Dar), M2 Para Arzi (Genis) , Yurt
ici Krediler (YIK) ve Kamu Bankalari Kredileri (KMD) serileri TUFE 2003:100 endeks serisi ile reellestirilmistir. Bu islemden
sonra, dodal logaritmalari alinmistir. Serilerin dogal logaritmalarinin alinmasinin sebebi, sahte regresyondan uzaklagsmak,
serilerin duraganlik diizeyini diisirmek ve logaritmik olarak dogrusal hale getirmektir. Analizde kullanilacak olan seriler
Tablo 16'da gosteriimektedir. Tablo 16‘daki serilerin agiklamalari soyledir: ALRCT: Logaritmik degisimli birinci farklari
alinmis cari transferler, ALGSYiH: Logaritmik degisimli birinci farklari alinmig gayri safi yurt igi hasila, Ai0: igsizlik Orani,
LRKH: Logaritmik degisimli reel kamu harcamalari, ALRM1: Logaritmik degisimli birinci farklari alinmis reel para arzi,
ALRM2: Logaritmik degisimli birinci farklari alinmis reel para arzi, ALRYIK: Logaritmik degisimli birinci farklari alinmis reel
yurt ici krediler. ENF: Enflasyon orani. Bu asamadan sonra duragan olup olmadigini belirlemek amaci ile asagidaki alt
bolimde duraganlik analizleri yapilmistir.

3.1. Modellerin Tahmin Edilmesi

Geleneksel firsatgt model, Alesina, Cohen ve Roubini'nin 1992 yilinda yaptiklari ¢alismalarinda kullandiklari otoregresif
model asagidaki modeller yardimi ile test edilmistir. Modellerde p; her bir model i¢in optimal gecikmeyi gostermektedir.
Veri setinin geyrek donmelerden olusmasindan dolayr maksimum gecikme 4 donem olarak belirlenmis ve optimal gecikme
uzunluklarr AIC yontemiyle hesaplanmustir.

Alrct, =g+ ¢+, sec2007 +o3 sec2011 +o<, sec2015 +oc5 sec2018 + X5, BiAlret,_; + u; (1)
Algsyih; =g+, t +o, sec2007 +x3 sec2011 +oc, sec2015 +«; sec2018 + Zf=1,[?iAlgsyiht_i + U 2)
Irkh; =ocy+o¢; t +o¢, sec2007 +o¢5 sec2011 4o, sec2015 +«5 sec2018 + Zle Bilrkh,_; + u, (3)
Alrm1, =X+ t +, sec2007 +o¢z sec2011 +o¢, sec2015 +o5 sec2018 + ¥1_, B Alrm1,_y + 4)
Alrm2, =X+, t +, sec2007 +o¢z sec2011 +o¢, sec2015 +o¢5 sec2018 + ¥1_, B Alrm2,_y + (5)
Aio, =xg+0<; t +0<, sec2007 +3 sec2011 +o¢, sec2015 +o¢5 sec2018 + ¥1_, B;Alio,_; + u; (6)
enf, =X+ t +, sec2007 +5 sec2011 +oc, sec2015 +x5 sec2018 + XF_, Bienfi_; + u; (7)
Alryik, =g+ ¢+, sec2007 +oc; sec2011 +o¢, sec2015 +ocg sec2018 + Xb_, BAlryik,_; + p; (8)
Alrkmd, =g+ t +, sec2007 +oc; sec2011 +o¢, sec2015 +o¢5 sec2018 + ¥F_, B Alrkmd,_; + p, 9)

Bu modellerde gecikme uzunlugu en diistk AIC (Akaike Information Criteria) bilgi kriterine g6re, otokorelasyon icermeyen
sekilde belirlenmistir.

Sec2007: 2007 genel secimlerinden dnceki 4 ceyrek donem igin “1”, diger donemlerde “0” olarak tanimlanan kukla
degisken. Sec2011: 2011 genel segimlerinden dnceki 4 ceyrek donem igin “1”, diger donemlerde “0” olarak tanimlanan
kukla degisken. Sec2015: 2015 genel secimlerinden énceki 4 ceyrek donem igin “1”, diger dénemlerde “0” olarak
tanimlanan kukla degisken. Sec2018: 2018 genel secimlerinden dnceki 4 ceyrek donem icin “1”, diger dénemlerde “0”
seklinde tanimlanan kukla degisken.

4. Bulgular

Duraganlik analizleri, zaman serileri ekonometrisinde degiskenler arasindaki olasi sahte sonuglardan sakinmak igin
yapilmaktadir. Bu ¢alismada serilerin duragan olup olmadiklari Augmented Dickey-Fuller testi (ADF) ve Philips- Perron
(PP) duraganlik Analizleri yapiimistir. ADF ve PP analizinden elde edilen sonuglar tablolastirilarak Tablo 3'de sunulmustur.
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Tablo 3. Degiskenlerin ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP
Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli

Lgsyih 0.837 -1.685 -0.267 -2.265
issizlik Orani -1.903 -2.176 -1.82 -2.115
Enflasyon -7.903*** -8.263*** -7.914* -8.260***
Lkamu Harcamasi -0.893 -2.877 -4.222** -17.208***
Lcari Transfer -1.663 -7.126*** -2.361 -5.015"**
Lm1 -2.563 -3.039 -3.183** -3.104
Lm2 -0.468 -4.126** -0.372 -4.027**
Lkmd -3.051** -1.138 -2.685* -1.075
Lyik 0.836 -2.384 1.124 -2.360
ALgsyih -3.036** -3.116 -8.349*** -8.298***
Alssizlik Orani -6.464*** -6.547** -6.492*** -6.573***
AEnflasyon -10.658** -6.463** -33.092 -33.203***
ALkamu Harcamasi -3.701** -3.57* -23.618** -23.358***
ALcari Transfer -4.976** 4,997+ -13.649*** -13.785***
ALm1 -3.567*** -2.498 -9.447** -9.779***
ALm2 -4, 233 -4, 739*** -7.212% -7.899***
ALkmd -3.731% -4 563*** -6.628*** -7 472+
ALyik -6.603*** -6.656*** -6.583*** -6.761***

Not: ***** * siraslyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir. A: birinci devresel farki , I: dogal logaritmayi temsil etmektedir.

ilgili tabloda ADF ve PP birim kék testlerine gére GSYIH, issizlik orani, cari transferler, yurt ici krediler, kamu bankalari
kredileri, M1 ve M2 birinci devresel farklarinda duragan iken enflasyon, kamu harcamalari, seviyesinde duragan ¢ikmistir.

4.1. Cari Transferler Test Sonuglar

Cari Transferler degiskeninin incelendigi regresyon modeli (Denklem 1) igin tahmin modeli ve sonucu Tablo 4'de
sunulmustur.

Tablo 4. Cari Transferler Modelinin Regresyon Tahmin Sonuglari Model 1
Bagimh Degigken: ARLCT

Bagimsiz Degigken Katsayilar Diagnostik Testler
c 0.077* R? 0.638
SEC2007 -0.053 Diizeltilmis R? 0.580
SEC2011 0.123 F-stat. 11.093**
SEC2015 -0.031 Jargue-Bera 233.492
SEC2018 -0.036 LM Test istatistigi 1.976
ALRCT (1) -0.940* Breusch-Pagan-Godfrey Test Istatistigi 7.600
ALRCT (2) -0.569** Cusum Testi istikrarli
ALRCT (3) -0.464* Cusumsquare Testi istikrarli

Not: ***** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.

Tablo 4'de Cari Transferler'in logaritmik devresel farki icin segim kukla degiskenli modelin sonuglari yer almaktadir. Séz
konusu tabloda optimal gecikme uzunlugu U¢ dénem olarak tespit edilmis. Bir donem gecikme katsayisi %10, iki ve ug
donem gecikme katsayisi %5 dizeyinde istatistiksel olarak anlamli ¢ikmigtir. Ayrica sabit terim anlamliligi %5 6nem
duzeyinde gergeklesmistir. Diger taraftan ilgili tabloda secim kukla degiskenleri sec2007, sec2011, sec2015, sec2018
istatistiksel olarak anlamli degildir. Kukla degiskenlerin anlamli olmamasi se¢im donemlerinin Cari Transferler’in Uzerinde
istatistiksel olarak bir etkisinin olmadigina isaret etmektedir. Modelin R? (0.638) ve Diizeltilmis R? (0.580) ¢cikmistir. Bununla
birlikte modelin F istatistigi (11.093) %1 dnem seviyesinde anlamli ¢ikmis ve model bir bitlin olarak anlamli olmustur.
Ayrica modelde LM testi ve Breusch-Pagan-Godfrey testlerine gére herhangi bir otokorelasyon ve degisen varyans sorunu
bulunmamaktadir. Ayrica modelin cusum ve cusum of square grafiklerinden modelin istikrarli oldugu gériilmektedir.

4.2. Gayri Safi Yurt ii Hasila Test Sonuglari

Gayri Safi Yurt ici Hasila degigkeninin incelendigi regresyon modeli (Denklem 2) igin tahmin modeli ve sonucu Tablo 5'de
sunulmusgtur.
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Tablo 5. Gayri Safi Yurt igi Hasila Modelinin Regresyon Tahmin Sonuglari Model 2

Bagimh Degisken: ALGSYiH
Bagimsiz Degigkenler Katsyilar Diagnostik Testler
C 0.012** R? 0.920
SEC2007 0.003 Diizeltilmis R? 0.907
SEC2011 0.022 F-stat. 76.297**
SEC2015 0.006 Jargue-Bera 84.959
SEC2018 0.003 LM Test Istatistigi 4.567
ALGSYIH (1) -0.225 Breusch-Pagan Godfrey Test istatistigi 21.014
ALGSYHH (2) -0.256* Cusum Testi Istikrarli
ALGSYIH (3) -0.218 Cusumsquare Test Istikrarli
ALGSYIH (4) 0.724

Not: ***** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini géstermektedir.

Tablo 5'de GSYiH'nin logaritmik devresel farki icin secim kukla degiskenli modelin sonuglari yer almaktadir. Séz konusu
tabloda optimal gecikme uzunlugu dort donem olarak tespit edilmis. Ancak sadece ikinci donem gecikme katsayisi
istatistiksel olarak anlamli gikmigtir. S6z konusu katsayinin anlamliligi %10 énem dlizeyinde gerceklesmistir. Diger taraftan
ilgili tabloda se¢im kukla degiskenlerinden sec2007, sec2011, sec2015, sec2018 istatistiksel olarak anlamli degildir. Kukla
degiskenlerin anlamli olmamasi segim dénemlerinin GSYiH'nin dénemsel blyiime orani iizerinde istatistiksel olarak bir
etkisinin olmadigina isaret etmektedir. Fakat sabit terim %1 énem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli gikmistir. Modelin
R2(0.920) ve Duzeltilmis R2 (0.907) istatistikleri oldukca yiksek gikmistir. Bununla birlikte modelin F istatistigi (76.297) %1
onem seviyesinde istatistiksel olarak anlamli gikmis ve model bir bitin olarak anlamli oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica
modelde LM testi ve Breusch-Pagan-Godfrey testlerine gdre herhangi bir otokorelasyon ve degisen varyans sorunu

bulunmamaktadir. Ayrica modelin cusum ve cusum of square grafiklerinden modelin istikrarli oldugu gértlmektedir.

4.3. Kamu Harcamalari Test Sonuglar

Kamu harcamalari degiskeninin incelendigi regresyon modeli (Denklem 3) igin tahmin modeli ve sonucu Tablo 6'da

sunulmustur.

Tablo 6. Kamu Harcamalari Modelinin Regresyon Tahmin Sonuglari Model 3

Bagimh Degisken: LRKH

Bagimsiz Degiskenler Katsayilar Diagnostik Testler
C 1.092 R2 0.844
SEC2007 0.065 Diizeltilmis R2 0.820
SEC2011 0.048 F-stat 35.875"**
SEC2015 -0.074 Jargue-Bera 0.267
SEC2018 0.146* LM Test istatistigi 3.732
LRKH (1) 0.066 Breusch-Pagan-Godirey Test Istatistigi 10.376
LRKH (2) 0.025 Cusum Testi Istikrarli
LRKH (3) 0.016 Cusumsquare Test istikrarli
LRKH (4) 0.822**

Not: ***** * siraslyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.

Tablo 6’da Kamu Harcamalarr'nin logaritmik devresel farki igin segim kukla degiskenli modelin sonuglar yer almaktadir.
Sunulan tahmin modeli ¢ikti sonuglarina gore dort donem gecikme katsayisi istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Séz
konusu katsayinin anlamliligi %1 énem diizeyinde gergeklesmistir. Se¢im dénemlerini temsil eden kukla degiskenlerden
2018 %10 6nem diizeyinde anlamli bulunmustur. Bu sonuca gdre teoriye uygun olarak 2018 segim déneminde kamu
harcamalarinda artis meydana geldigi soylenebilir. Diger secim kukla dediskenleri sec2007, sec2011 ve sec2015
istatistiksel olarak anlamli bulunamamistir. Bununla birlikte modelin F istatistigi (35.875) %1 énem seviyesinde istatistiksel
olarak anlamli gikmis ve modelin bir bitin olarak anlamli oldugu sonucuna ulagiimistir. Modelin R2 (0.844) ve Diizeltiimis
R2 (0.820) istatistikleri ¢cikmistir. Modelde LM testi ve Breusch-Pagan-Godfrey testlerine gére herhangi bir otokorelasyon
ve degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. Modele yapilan istikrar testine gore model bir butin olarak istikrarli
bulunmustur.

4.4. M1 Para Arzi Test Sonuglar

M1 degiskeninin incelendigi regresyon modeli i¢in tahmin modeli (Denklem 4) ve sonucu Tablo 7°de sunulmustur.
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Tablo 7. M1 Modelinin Regresyon Tahmin Sonuglari Model 4

Bagimh Degigken: ALRM1
Bagimsiz Degigkenler Katsayilar Diagnostik Testler
C 0.053** R? 0.233
SEC2007 -0.052 Diizeltilmis R2 0.112
SEC2011 0.001 F-stat 1.919
SEC2015 0.011 Jargue-Bera 247.95
SEC2018 -0.018 LM Test statistigi 0.855
ALRM1 (1) -0.563" Breusch-Pagan-Godfrey Test istatistigi 7.216
ALRM1 (2) -0.022 Cusum Testi istikrarli
ALRM1 (3) -0.436 Cusumsquare Test istikrarli

Not: ***** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.

Tablo 7'de M1'in logaritmik devresel farki i¢in segim kukla degiskenli modelin sonuglari yer almaktadir. S6z konusu tabloda
optimal gecikme uzunlugu Gi¢ dénem olarak tespit edilmis. Diger taraftan ilgili tabloda se¢im kukla degiskenleri sec2007,
sec2011, sec2015 ve sec2018 istatistiksel olarak anlamli gikmamistir. Kukla degiskenlerin anlamli olmamasi segim
dénemlerinin M1 zerinde bir etkisinin olmadigina isaret etmektedir. Fakat sabit terim %1 ve M1’in bir dénem gecikmesi
%5 6nem dlizeyinde istatistiksel olarak anlamli gikmistir. Modelin R? (0.233) ve Diizeltilmis R2 (0.112) istatistikleri oldukga
dlsuk ¢ikmistir. Yani bir diger deyisle modele katilan degiskenler M1'deki degisimi agiklamada yeterli diizeyde olamadig
belirtilebilir. Bununla birlikte modelin F istatistigi (1.919) %10 6nem dlzeyinde anlamli gikmis ve model bir butin olarak
anlamli olmustur. Ayrica modelde LM testi ve Breusch-Pagan-Godfrey testlerine gére herhangi bir otokorelasyon ve
degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. Ayrica modelin cusum ve cusum of square grafiklerinden modelin istikrarli
oldugu gorulmektedir.

4.5.M2 Test Sonuglari
M2 degiskeninin incelendigi regresyon modeli igin tahmin modeli (Denklem 5) ve sonucu Tablo 8'de sunulmustur.

Tablo 8. M2 Modelinin Regresyon Tahmin Sonuglari Model 5
Bagimh Degigken: ALRM2

Bagimsiz Degiskenler Katsayilar Diagnostik Testler

C 0.035* R? 0.380
SEC2007 0.008 Diizeltilmis R2 0.275
SEC2011 -0.027 F-stat 3.604**
SEC2015 -0.008 Jargue-Bera 3614.76
SEC2018 0.057* LM-Test Istatistigi 4.143
ALRM2 (1) -0.331 Breusch-Pagan-Godfrey Test Istatistigi 10.882
ALRM2 (2) -0.149 Cusum Testi Istikrarli
ALRM2 (3) -0.271 Cusumsquare Test istikrarli

Not: ***** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.

Tablo 8'de M2'in logaritmik devresel farki igin secim kukla degiskenli modelin sonuglari yer aimaktadir. S6z konusu tabloda
optimal gecikme uzunlugu g dénem olarak tespit edilmis. Ancak bir ddnem gecikmesi %5 dnem seviyesinde istatistiksel
olarak anlami ¢ikmistir. Diger taraftan ilgili tabloda kukla degiskenlerinden sec2018 %5 dnem seviyesinde istatistiksel
olarak anlamli gikmistir. Bu sonuca gore 2018 segim doneminin M2 tzerinde etkisi oldugu soylenebilir. Diger secim kukla
degiskenleri sec2007, sec2011, sec2015 istatistiksel olarak anlamli degildir. Modelin R? (0.380) ve Dizeltiimis R?( 0.275)
istatistikleri ¢cikmigtir. Bununla birlikte modelin F istatistigi (3.604) %5 6nem seviyesinde anlamli ¢ikmis ve model bir bitlin
olarak anlamli olmustur. Ayrica modelde LM testi ve Breusch-Pagan-Godfrey testlerine gdre herhangi bir otokorelasyon
ve degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. Ayrica modelin cusum ve cusum of square grafiklerinden modelin istikrarli
oldugu gorulmektedir.

4.6. igsizlik Orani Test Sonuglar
Issizlik orani degiskeninin incelendigi regresyon modeli (Denklem 6) iin tahmin modeli ve sonucu Tablo 9'de sunulmustur.

Tablo 9. igsizlik Orani Modelinin Regresyon Tahmin Sonuglar Model 6

Bagiml Degigken: Ai0
Bagimsiz Degiskenler Katsayilar Diagnostik Testler
C 0.054 R2 0.436
SEC2007 0.118 Diizeltilmis R? 0.347
SEC2011 -0.233 F-stat 4.877*
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SEC2015 0.081 Jargue-Bera 109.198*
SEC2018 -0.153 LM-Test istatistigi 4.952
A0 (1) 0.138* Breusch-Pagan-Godfrey Test Istatistigi 14.053
A0 (2) 0.007 Cusum Testi istikrarli
A0 (3) 0.0802 Cusumsquare Test Istikrarli

Not: ***** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini géstermektedir.

Tablo 9'da issizlik Oranr'nin logaritmik devresel farki igin segim kukla degiskenli modelin sonuglari yer almaktadir. S6z
konusu tabloda optimal gecikme uzunlugu (¢ dénem olarak tespit edilmis. Ancak issizlik oraninin sadece bir dénem
gecikmesi %5 6nem seviyesinde anlamli ¢ikmistir. Diger taraftan ilgili tabloda segim kukla degiskenleri sec2007, sec2011,
sec2015 ve sec2018 istatistiksel olarak anlamli degildir. Kukla degiskenlerin anlamli olmamasi segim dénemlerinin igsizlik
Orani Uzerinde istatistiksel olarak bir etkisinin olmadigina isaret etmektedir. Modelin istatistikleri R? (0.436) ve Duzeltiimig
R2(0.347) olarak ¢ikmistir. Bununla birlikte modelin F istatistigi (4.877) %5 6nem diizeyinde anlamli ¢ikmis ve model bir
butin olarak anlamli olmustur. Ayrica modelde LM testi ve Breusch-Pagan-Godfrey testlerine gore herhangi bir
otokorelasyon ve degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. Ayrica modelin cusum ve cusum of square grafiklerinden
modelin istikrarli oldugu gorilmektedir.

4.7.Enflasyon Orani Test Sonuglan

Enflasyon orani degiskeninin incelendigi regresyon modeli (Denklem 7) igin tahmin modeli ve sonucu Tablo 10'da
sunulmustur.

Tablo 10. Enflasyon Modelinin Regresyon Tahmin Sonuglari Model 7

Bagimli Degisken: ENF
Bagimsiz Degiskenler Katsayilar Diagnostic Testler

C 3.127* R2 0.291
SEC2007 -0.410 Diizeltilmis R? 0.182
SEC2011 -0.693 F-stat 2,676
SEC2015 -0.275 Jargue-Bera 0.270
SEC2018 2.216* LM-Test istatistigi 8.146
ENF (1) -0.227 Breusch-Pagan-Godfrey Test Istatistigi 10.828
ENF (1) -0.008 Cusum Testi istikrarli
ENF (2) -0.337 Cusumsquare Test istikrarli
ENF (3) 0.181**

Not: ***** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.

Tablo 10’da Enflasyon Oranr'nin segim kukla degiskenli modelin sonuglari yer almaktadir. S6z konusu tabloda optimal
gecikme uzunlugu dort donem olarak tespit edilmistir. Ancak enflasyon orani'nin tig dénem gecikmesi %5 6nem diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli gikmigtir. Ayrica sabit terim %10 dnem dlizeyinde anlamli gikmistir. Segim kukla degiskenlerden
Sec 2018 %10 dnem diizeyinde anlamli gikmistir. Bu sonuca gore teoriye uygun olarak segim dénemlerinde uygulanan
genisletici politikalar sonucu enflasyon oraninda artis meydana geldigi séylenebilir. Diger segim kukla degiskenleri
sec2007, sec2011, sec2015 istatistiksel olarak anlamli degildir. Modelin R? (0.291) ve Duzeltilmis R? (0.182) istatistikleri
cikmistir. Bununla birlikte modelin F istatistigi (2.676) %5 énem seviyesinde istatistiksel olarak anlamli gikmis ve modelin
bir butin olarak anlamli oldugu sonucuna ulasiimistir. Modelde LM testi ve Breusch-Pagan-Godfrey testlerine gore
herhangi bir otokorelasyon ve degdisen varyans sorunu bulunmamaktadir. Ayrica modelin cusum ve cusum of square
grafiklerinden modelin istikrarli oldugu gériilmektedir.

4.8.Yurt igi Krediler Test Sonuglari

Yurt igi Krediler degiskeninin incelendigi regresyon modeli (Denklem 8) igin tahmin modeli ve sonucu Tablo 11'de
sunulmusgtur.

Tablo 11. Yurt ici Krediler Modelinin Regresyon Tahmin Sonuglar Model 8

Bagimh Degisken: ALRYIK

Bagimsiz Degigkenler Katsayilar Diagnostik Testler

Cc 0.046* R2 0.294
SEC2007 0.001 Diizeltilmis R2 0.173
SEC2011 0.047* F-stat 2442*
SEC2015 -0.005 Jargue-Bera 20.246
SEC2018 0.126* LM-Test istatistigi 3.448
ALRYIK (1) -0.038** Breusch-Pagan-Godfrey Test istatistigi 8.987
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ALRYIK (2) -0.023 Cusum Testi istikrarli
ALRYIK (3) -0.059 Cusumsquare Test istikrarli
Not: ***** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini géstermektedir.

Tablo 11°de Yurt igi Kredilerin logaritmik devresel farki igin segim kukla degiskenli modelin sonuglari yer almaktadir. S6z
konusu tabloda optimal gecikme uzunlugu ¢ dénem olarak tespit edilmistir. Fakat yurt ici kredilerin bir dénem gecikmesi
%5 6nem diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Ayrica segim kukla degiskenlerinden sec2011 %10, sec2018
kukla degiskeni %5 6nem dlizeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Diger segim kukla degiskenleri sec2007 ve
sec2015 istatistiksel olarak anlamli degildir. Bununla birlikte modelin F istatistigi (2.442) %10 6nem seviyesinde istatistiksel
olarak anlamli gikmig ve modelin bir butin olarak anlamli oldugu sonucuna ulagiimistir. Modelin R? (0.294) ve Duzeltiimis
R2 (0.173) istatistikleri cikmustir. Modelde LM testi ve Breusch-Pagan-Godfrey testlerine gére herhangi bir otokorelasyon
ve degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. Modele yapilan istikrar testine gére model bir bitin olarak istikrarli
bulunmustur.

4.9 Kamu Bankalari Kredileri Test Sonuglari

Kamu Bankalari Kredileri degiskeninin incelendigi regresyon modeli (Denklem 9) igin tahmin modeli ve sonucu Tablo 12'de
sunulmustur.

Tablo 12. Kamu Bankalari Kredileri Modelinin Regresyon Tahmin Sonuglari Model 9
Bagimh Degigken: ALRKMD

Bagimsiz Degiskenler Katsayilar Diagnostik Testler
C 0.021* R2 0.203
SEC2007 0.031 Diizeltilmig R2 0.096
SEC2011 0.052** F-stat 1.912%
SEC2015 0.010 Jargue-Bera 2.495
SEC2018 0.005 LM-Test statistigi 1.355
ALRKMD (1) 0.014 Breusch-Pagan-Godifrey Test Istatistigi 3.550
ALRKMD (2) 0.163 Cusum Testi Istikrarli
Cusumsquare Test Istikrarli

Not: ***** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gdstermektedir.

Tablo 12'de kamu bankalari kredilerin logaritmik devresel farki igin segim kukla degiskenli modelin sonuglari yer
almaktadir. Séz konusu tabloda optimal gecikme uzunlugu iki dénem olarak tespit edilmistir. Se¢im dénemlerini temsil
eden kukla degiskenlerinden Sec2011 %5 onem duzeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Buna gore segim
sonuglarini etkilemek amaciyla kamu bankalari kredilerde artis yapilmigtir. Diger kukla degiskenleri sec2007, sec2015 ve
sec2018 istatistiksel olarak anlamli bulunamamistir. Bununla birlikte modelin F istatistigi (1.912) %10 6nem seviyesinde
istatistiksel olarak anlamli gikmis ve modelin bir butlin olarak anlamli oldugu sonucuna ulagiimistir. Modelin R2 (0.203) ve
Duzeltilmis R2 (0.096) istatistikleri ¢ikmistir. Modelde LM testi ve Breusch-Pagan-Godfrey testlerine gdre herhangi bir
otokorelasyon ve degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. Modele yapilan istikrar testine gére model bir bitiin olarak
istikrarli bulunmustur.

Sonug ve Degerlendirme

Kamu tercihi teorisi iktisat ve politika disiplinlerinin kesisme noktasinda yer alan bir bilim dalidir. Dar anlamda kamu tercihi
teorisi devlet basarisizligi ile ilgilidir. Kendi cikarlarini distinenlerden olusan bir piyasada devletin piyasa aksakliklarini
dizeltmede basarisiz oldugunu 6ne surer. Genis anlamda ise, ekonominin politika bilimine uygulanmasi bigiminde
tanimlanabilir.

Politik konjonktlr dalgalanmalar teorisi, Geleneksel Politik Konjonktir Teorileri ile Rasyonel Politik Konjonktir Teorileri
olmak Uzere ikiye ayrilarak incelenmigtir. Herbir teori kendi icinde yine iki kisima ayrilarak Geleneksel Firsatci Model,
Geleneksel Partizan Model, Rasyonel Firsatci Model ve Rasyonel Partizan Model olarak siniflandiriimistir. Geleneksel
modellerde adaptif beklentiler, Rasyonel modellerde rasyonel beklentiler gecerlidir.

Geleneksel firsat¢i modelin dncuist William Nordhous’a gore, politikacilar firsatci, segmenler miyoptur. Politikacilar firsatc!
politikalar uygulayarak, gelecegi dngéremeyen segmeni kandirma egilimindedirler. iktidar partisi segim 6ncesi dénemde
ekonominin iyi gittigini gdstermek icin genisletici ekonomi politikalari uygular. Segimden sonraki dénemde ise uygulanan
genisletici iktisat politikalarin etkisi ile ekonominin bozulan dengesini diizeltmek icin daraltici iktisat politikalari uygularlar.
Bu durum politik konjonktiir dalgalanmalarinin olusumuna sebebiyet verir.
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Geleneksel Partizan model, Douglas Hibbs tarafindan 1977 yilinda ortaya ¢ikariimistir. Hibbs'e gére, farkli ideolojilerdeki
partiler farkli politikalar uygularlar. Sol partiler issizligin distrlimesi ile ilgilenirken, sag partiler enflasyonun diistik olmasi
ile ilgilenir. Ayrica sermaye sahibi segmen yilksek enflasyondan zarar gérmemek icin sag partiye, Ucretli islerde ¢alisan
secmen grubu ise issizligi azaltici iktisat politikalarina 6nem veren sol partiye oy verir.

Geleneksel politik konjonktiir teorilerinin ardindan rasyonel beklentilerin ortaya ¢ikmasi ile politik konjonktiir dalgalanmalar
literatiirlinde yeni bir dénem baslamistir. Rasyonel politik konjonktiir teorilerinde se¢gmenlerin rasyonel olduklari, sistematik
olarak politikacilar tarafindan kandirilamayacagi ileri surilmistiir. Segmenlerin bu 6zelliginden 6tirii olusacak politik
konjonktlr dalgalanmalar kisa sureli gergeklesmektedir. Rasyonel politik konjonkttir teorileri de tipki geleneksel modellerde
oldugu gibi Rasyonel Firsat¢i Model ve Rasyonel Partizan Model bagliklari ile incelenmektedir.

Rasyonel Firsatgi Modelin 6nctilerinden, Rogoff ve Sibert (1988) bilinen makalelerinde, segmenlerin eksik bilgiye sahipken,
hikimetin tam bilgiye sahip olmasi dolayisiyla aralarinda bilgi asimetrisi oldugunu ileri stiren teorik bir model kurmustur.
Bu baglamda, politikacilar vergiler ve hikimet harcamalari gibi ekonomik politika degiskenlerini maniplile ederek, belirli
bir diizeyde kamuoyu olusturma yetenedi olarak anlagilan, segmenlere yeterlilik sinyali vermeye calismaktadir. Rasyonel
Partizan Modelin dnciisii Alesina (1987), rasyonel segmenlerin oldugu, ekonominin bir fonksiyonu olarak, siyasi partiler
iktidara geldiginde farkli davranma egiliminde oldugunu ileri stren teorik bir model gelistirmistir. Alesina’ya gore,
Amerika'da Cumhuriyet yénetimlerinin goreve basladiginda durgunluk gérildigini, demokratik hikimetlerin géreve
bagladiginda ise trendin Ustlinde blylime ve yiiksek enflasyon gérildigine dikkat gekmistir

Bu galismada literatlire gore gelismekte olan Ulkeler i¢in kullanilan Geleneksel Politik Konjonktlr Teorileri incelenmistir.
Geleneksel firsatgt model, Alesina, Cohen ve Roubini'nin 1992 yilinda yaptiklari ¢alismalarinda kullandiklari otoregresif
model kullanilmistir. Galismada 2007, 2011, 2015 ve 2018 yillarinda gergeklesen 4 genel secim degderlendirilmistir. Bu
calismada Geleneksel Firsatgl Politik Konjonktiir Teorisi cari transferler, gayri safi yurt ici hasila, issizlik orani, kamu
harcamalari, dar para arzi (M1), genis para arzi (M2) yurt ici krediler, enflasyon orani ve kamu bankalari kredileri verilerinin
kullanilarak, her bir secimin etkisi ayri ayri degerlendirilmistir. Bu degiskenlerin tercih edilmesinin sebebi literatlirdeki
onemli calismalarin bu degiskenleri tercih etmesidir. Literatiirdeki ¢alismalardan farkli olarak 2003-2019 dénemindeki
iktidar partisi incelenmistir.

Calismadan elde edilen bulgulara gore, cari transferlerin bagimli degisken olarak kullanildi§i regresyon denklemi (Model
1)'de, gegmis donem cari transferlerin cari donem cari transferlerini pozitif yonde etkiledigi ve bu etkinin istatistiksel olarak
anlamii oldugu gortlmiistiir. Segim kukla degiskenleri sec2007, sec2011, sec2015 ve sec2018 istatistiki olarak anlamli
degildir. Kukla degiskenlerin anlamli olmamasi segim dénemlerinin Cari Transferler Gizerinde istatistiksel olarak bir etkisinin
olmadig1 anlamina gelmektedir.

Gayri Safi Yurt igi Hasilanin bagimli degisken olarak yer aldigi regresyon denklemi (Model 2)'de, gegmis dénem gayri safi
yurtici hasilanin cari ddnem gayri safi yurt ici hasilayi pozitif yonde etkiledigi ve bu etkinin istatistiksel olarak anlamli oldugu
gorilmastdr. Segim kukla degiskenleri sec2007, sec2011, sec2015 ve sec2018 istatistiki olarak anlamli degildir. Kukla
degiskenlerin anlamli olmamas segim dénemlerinin Gayri Safi Yurt i¢i Hasilanin (izerinde istatistiksel olarak bir etkisinin
olmadig1 anlamina gelmektedir.

Kamu harcamalarinin bagimli degisken olarak yer aldigi regresyon denklemi (Model 3)'de, kamu harcamalarinin
4.gecikmesinin kamu harcamalari Uzerindeki etkisini gosteren katsayi pozitif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu
gorilmustlr. Segim kukla degiskenlerinden sec2018 kamu harcamalarinin segim éncesi donemde arttigi gorlstn
destekler niteliktedir. Geleneksel Firsatgi Politik Konjonktlr Dalgalanmalar Teorisine gore, siyasi iktidarlarin segim
donemlerinde genisletici maliye politikas izledikleri, kamu harcamalari Gzerinde bir manipilasyon yaptiklari bdylece politik
konjonktdr dalgalanmalara neden oldugu sonucuna ulasilabilir. Diger segim kukla degdiskenleri ise sec2007, sec2011 ve
sec2015 ise anlamli degildir.

M1 para arzi i¢in anlamli bir model kurulamamis olmakla birlikte, M2 para arzinin bagimh degisken olarak yer aldigi
regresyon denklemi (Model 5)'de, sabit terimin anlamli oldugu gériilmektedir.. Segim kukla degiskenlerinden sec2018 M1
para arzinin secim oncesi donemde arttigi gorusuni destekler niteliktedir. Diger secim kukla degiskenleri ise sec2007,
sec2011 ve sec2015 ise anlamli degildir.

Issizlik oraninin bagimli degisken olarak yer aldigi regresyon denklemi (Model 6)'de, igsizlik oraninin bir dénem gecikmesi
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Ancak regresyon sonuglari bu iligkinin varhigina iliskin bir isaret géstermemektedir.
Secim kukla degiskenleri sec2007, sec2011, sec2015 ve sec2018 istatistiki olarak anlamli degildir. Kukla degiskenlerin
anlamli olmamasi se¢im donemlerinin igsizlik orani Uzerinde istatistiksel olarak bir etkisinin olmadigi anlamina gelmektedir.

Enflasyonun bagimli degisken olarak yer aldigi regresyon denklemi (Model 7)'de, ge¢mis dénem enflasyonun cari ddnem
enflasyonunu pozitif yonde etkiledigi ve bu etkinin istatistiksel olarak anlami oldugu gérilmustir. Bu sonug enflasyonun
kendini besleyen bir dongtide oldugunu destekler niteliktedir. Boyle bir iligkinin Tlrkiye iginde beklenmesi baglaminda
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regresyon sonuglari bu iliskinin varligina iliskin bir isaret géstermektedir. Se¢im kukla degiskenlerinden sec2018 degiskeni
istatistiki olarak anlamli olmakla birlikte katsayinin isareti beklenen yonde ¢ikmistir. Diger se¢im kukla degiskenleri
sec2007, sec2011, sec2015 istatistiki olarak anlamli degildir.

Yurtigi Kredilerin bagimli degisken olarak yer aldigi regresyon denklemi (Model 8)'de, yurtici kredilerin 1.gecikmesinin yurt
ici krediler Uzerindeki etkisini g6steren katsay! pozitif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu gériimistir. Secim kukla
degiskenlerinden sec2011 ve sec2018 yurt ici kredilerin segim 6ncesi donemde arttigi gorlstinii destekler niteliktedir.
Diger secim kukla degiskenleri ise sec2007 ve sec 2015 ise anlamli degildir.

Kamu Bankalari Kredilerinin bagimli degisken olarak yer aldigi regresyon denklemi (Model 9)'da, sabit terimin anlamli
oldugu goriiimektedir.. Se¢im kukla degiskenlerinden sec2011 kamu bankalari kredilerinin se¢im éncesi donemde arttig
gorusnl destekler niteliktedir. Diger se¢im kukla degiskenleri ise sec2007, sec2015 ve sec 2018 ise anlamli degildir.

Calismadan ortaya ¢ikan sonuglar toplu olarak ele alindiginda, Tiirkiye'de se¢im donemlerinde uygulanan ekonomi
politikalarinda degisiklik oldugu seklinde yorumlanabilir. Politik konjonktiir dalgalanmalari olusmadan 6nlenmesi Ulke
ekonomisini olumsuz etkilememesi adina dnemlidir. Her ne kadar bu dalgalanmalarin dntine tamamen gegmek imkansiz
olsa da yapllmasi gereken dalgalanmalarin maliyetinin en aza indirilmesidir. Bu tur dalgalarinin 6nlenmesi igin bazi
y6ntemler 6nerilebilir.
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Extended Abstract
Aim and Scope

In this study, the existence of the traditional opportunistic model in Tiirkiye is tested in the context of the political business
cycles theory. In this direction, the 2007, 2011, 2015 and 2018 general elections held between 2003-2019 have been
examined within the framework of the traditional model.

Methods

In this study, Traditional Political Cycles Theories, which are the most appropriate theories for developing countries
according to the literature, have been tested. In the traditional opportunistic model, the autogressive model was used which
was used by Alesina, Cohen and Roubini in their study in 1992. In the study, 4 general elections in 2007, 2011, 2015 and
2018 were evaluated. In this study, the effects of each election have been analyzed separately by using the data of
Traditional Opportunistic Political Cycles Theory, current transfers, gross domestic product, unemployment rate, public
expanditures, narrow money supply (M1), large money supply (m2), domestic loans, inflation rate and public bank loans.
The effectof the selection was evaluated seperately. The reason why these variables are preferred is that important studies
in the literature prefer them. Unlike from these studies in the literature, the ruling party in the 2003-2019 period has been
examined.

Findings

According to the Traditional Opportunistic Political Cycles Theory, it is expected that political power will cause a temprorary
increase on public expanditures by applying expansionary policies before the election period, but after the election they
will focus on the narrow policies to decrease the public expanditures. One of the dummy variables, sec2018, supports this
wiev. it is expected that political powers will cause a temprorary increase on M2 money supply by applying expansionary
policies before the election period, but after the election, they will focus on the narrow policies to decrease the M2 money
supply. Sec2018, one of the dummy variables, supports this wiev. it is expected that political powers will cause a
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temprorary increase on the inflation by applying expansionary policies before the election period, but after the election,
they will focus on the narrow policies to decrease the inflation. In the context of the expectation of such a realtion in Turkiye,
the regression results show an indication of existance of this relation. One of the dummy variables, sec2018 is statistically
significant and the sign of the coefficient is in the expected direction. it is expected that political powers will cause a
temprorary increase on the domestic loans by applying expansionary policies before the election period, but after the
election, they will focus on the narrow policies to decrease the domestic loans. Two of the dummy variables, sec2011 and
sec2018 support this wiev. According to the Traditional Opportunistic Political Business Cycles Theory, it is expected that
political powers will cause a temprorary increase on the public banks loans by applying expansionary policies before the
election period, but after the election, they will focus on the narrow policies to decrease the public banks loans. One of the
dummy variables, sec2011 supports this wiev.

Conclusion

In this study, Traditional Political Cycles Theories, which are the most appropriate theories for developing countries
according to the literature, have been tested. In this study, the effects of each election have been analyzed separately by
using the data of Traditional Opportunistic Political Cycles Theory, current transfers, gross domestic product,
unemployment rate, public expanditures, narrow money supply (M1), large money supply (m2), domestic loans, inflation
rate and public bank loans. The effectof the selection was evaluated seperately. The reason why these variables are
preferred is that important studies in the literature prefer them. Unlike from these studies in the literature, the ruling party
in the 2003-2019 period has been examined
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