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OZET

Teknoloji ¢evreleri tarafindan internetten sonra hayatimiza giren en énemli teknolojik gelisme olarak tamimlanan blok
zinciri, diger bir ifadeyle dagitik defter teknolojisi, genis uygulama potansiyeliyle dikkat ¢ekmektedir. Ilk olarak Satoshi Nakamoto
takma advyla hala kimligi bilinmeyen bir kisi ya da grubun yayinladigi bir ¢calismada tammlanan Bitcoin adli dijital/kripto para
birimiyle duyulan blok zinciri teknolojisi, ilerleyen siiregte ozellikle muhasebe ve finans alamndaki uygulama potansiyeliyle birlikte
hizla gelistirilmis ve gelistirilmeye devam etmektedir.

Surekli olarak yenileri piyasaya ¢ikan kripto para birimleri onemli bir islem hacmine kavusmugsken diger taraftan akilli
sozlesmeler gibi isletmelerin mevcut operasyonlarinda énemli kaynak ve zaman tasarruflari saglayabilecek blok zinciri
teknolojilerine hizli bir uyum siireci ortaya ¢ikmustir.

Calisma ile oncelikle blok zinciri teknolojisi kisaca tanimlanmig ve teknolojinin muhasebe ve finans sektorlerindeki mevcut
ve potansiyel kullamim alanlarina iligkin degerlendirmelere yer verilmistir. Bu kapsamda ozellikle kripto para birimleri, akilli
sozlesmeler, 6deme altyapilar: ve muhasebe kayitlart ve denetim konularinda blok zinciri teknolojisinin mevcut ve gelecek kullanim
sekilleri ele alimmigtir. Daha sonra ise blok zinciri teknolojisinin muhasebe ve finans alanlarina yonelik kullaniminda
sagladigi/saglayacagi avantajlar ve dezavantajlar ortaya konarak teknolojinin olasi etkileri tartigilmistir.
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Blockchain Technology's Reflections On Accounting And Finance Fields And
Expectations

ABSTRACT

The blockchain, which is defined as the most important technological development after the internet by the technology
world, in other words distributed ledger technology, attracts attention with its wide application potential. The blockchain
technology, which was first heard with a digital/crypto currency which is called Bitcoin and defined in a study published by an
unknown person or a group with Satoshi Nakamoto nickname, has been developed and keep developing rapidly, especially with the
application potential in the fields of accounting and finance. Initially offered crypto currencies have gained a significant transaction
volume, while fast convergence has occurred with blockchain technologies, such as smart contracts, which can provide significant
resource and time savings for businesses.

In the study, firstly blockchain technology is briefly defined and evaluations of the current and potential use areas of this
technology in the accounting and finance sectors are given. In this context, it is discussed that the current and future usage patterns
of blockchain technology especially for crypto currencies, smart contracts, payment infrastructures, accounting records and
auditing issues. Later on, the current and possible effects of the block-chain technology are discussed by setting out the advantages
and disadvantages that the blockchain technology provides to the accounting and finance fields.
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1. GIRIS

Degerlerin el degistirmesi siireci, insanoglunun ticaretle tanigtigt donemden itibaren
¢cOziilmesi gereken bir problem olarak siirekli giindemde kalmis ve farkli alternatifler tarih
boyunca kullanilagelmistir. Iletisim teknolojilerinin gelismesiyle birlikte dnce internet, simdi
ise blok zinciri teknolojisi, bir deger ihtiva eden tiim seylerin degisimi i¢in bir 6ncekinden
daha iyi bir ¢6ziim olma iddiasiyla kullanima sunulmustur. Noterlikten, oy sayimina, tedarik
zincirinden para birimlerine kadar blok zinciri teknolojisi bir¢ok alanda kullanilabilecek
onemli bir altyap1 teknolojisidir (Underwood, 2016:15).

Blok zinciri teknolojisi; kripto para birimleri, hisse senedi islemleri, tiirev iirlinler,
bankalar arasi islemler ve diger birgok farkli finansal hizmet altyapisinda 6nemli etkinlik ve
verimlilik artis1 vadetmektedir (de Meijer, 2016; Mori, 2016; Manta & Pop, 2017). Muhasebe
ve denetim operasyonlar1 da blok zinciri teknolojisinin potansiyel etki alani igerisinde yer alan
isletme faaliyetleridir (Yermack, 2017; Broby & Paul, 2017, Alarcon, 2018). Blok zinciri
teknolojisinin kamu kurumlari, diizenleyici otoriteler ve isletmeler tarafindan yukarida
belirtilen faaliyetlerde altyapi olarak kullaniminin yayginlagsmasiyla birlikte giivence saglama
stireci onemli degisikliklere ugrayacagindan ilgili sektorlerde g¢esitli doniisiim siireglerini,
yasal diizenlemelerin ya da uygulamalarin gbézden gecirilmesini gerektirebilecektir (Dai &
Vasarhelyi, 2017; Simoyama vd., 2017).

Teknolojinin birgok farkli sektorde ve isletme fonksiyonunda kullanim alani séz
konusu olmakla birlikte bu ¢alismada muhasebe ve finans alanlarindaki mevcut ve potansiyel
uygulamalari, avantajlar1 ve dezavantajlari ele alinarak teknolojinin gelecegine yonelik
beklentiler tartigilmistir.

2. BLOK ZINCiRI TEKNOLOJISI

Blok zinciri veya kiiresel adiyla Blockchain, igerigi degistirilemeyen veya kayitlari
silinemeyen bir defter-i kebirdir (Bystrom, 2016:3). Daha basit bir tanimlamayla bir agdaki
bilgisayarlar tarafindan kaydedilen islemleri igeren, kronolojik bir veri tabanidir (Peters &
Panayi, 2016:3). Bir blok zinciri, veriyi olusturanlarin dahi tahrifat ve revizyon yapmasini
Onleyecek seviyede giiclendirilmis ve siirekli olarak artan oranda veri kayitlarini igerisinde
barindiran dagitik bir veri tabanidir. Sistem igerisinde veri barindiran her bir alana blok
denilmektedir. Yeni bir blogun olusturulabilmesi i¢in bir dnceki blogun tamamlanmis olmasi
gerekmektedir. Veri barindiran bu bloklar bir araya gelerek bir zincir olusturmaktadir. Iste bu
zincire blok zinciri denilmektedir (Fanning & Centers, 2016:53).

Blok zincirinin en temel 06zelligi sistemi regiile eden herhangi bir diizenleyici
kurum/kurulus veya iist otorite bulunmamasidir. Bugiin bir deger ihtiva eden herhangi bir
seyin bireyler ya da kurumlar arasinda degisimi s6z konusu oldugunda ilgili degisim
isleminin dogru sekilde gerceklestirilmesi igin bir araciya ya da diizenleyici kuruma ihtiyag
duyulur. Ornegin hisse senedi degisimi igin araci kurumlara ve diizenleyici otoritelere ihtiyag
duyulur, benzer sekilde bir ev alirken tapunun degisimi i¢in notere, tapu dairesine ve bu
siiregte paranin degisimi i¢in de siklikla bankaya ihtiya¢ duyulur. iste blok zinciri teknolojisi,
degisimi gergeklestirmek isteyen taraflarin herhangi bir araci ya da diizenleyiciye ihtiyag
duymaksizin islemlerini hizli sekilde gergeklestirebilmelerini saglayan altyapidir (Kosba vd.,
2016:839). Kavramsal agidan dagitik defter teknolojisi, blok zinciri teknolojisini de igeren bir

162



ist yap1 olarak goriilmektedir. Ancak siklikla blok zinciri ve dagitik defter (decentralized
ledger) teknolojisi es anlamli olarak kullanilmaktadir. Bu ¢alismada da es anlamli olarak
kullanilmistir. Genel itibariyle dagitik defter zinciri teknolojisinin kavramsal yapis1 Sekil
1’deki gibi 6zetlenebilmektedir (CAA, 2017:8):

Bitcoin, Ethereum, Ripple ve Kripto para birimleri ve bok zincirine bagh diger
diger platformlar platformlar,

Diger islevsellik sunan spesifik dagitik de

Blok Zinciri (Blockchain) DDT'ler teknolagiatl

Daha spesifik teknoloji

Dagitik defier teknolojisi temelli bitcoi
blockchain ve diger potansiy:
uygulamalarin jenerik ad

Dagitik Defter Teknolojisi (Distributed
Ledger Technology)

Sekil 1. Dagitik Defter Zinciri Teknolojileri

“Degerlerin interneti” (Internet of Values) olarak da adlandirilan blok zinciri
teknolojisi, bir yandan tiim degisim islemlerinin aracisiz yiirlitiilmesini saglarken diger
yandan bugiin kullanilan aracili ve diizenleyici otoriteye sahip yontemlerden ¢ok daha
giivenilir olma iddiasiyla ¢alismaktadir. Dagitik veri taban1 mantigiyla ¢alisan sistemde her
kayit zaman damgasi tasimaktadir. Dolayisiyla igerisindeki herhangi bir blok disardan bir
midahaleye ugrayarak icerigi degistirilse dahi diger bloklar bu degisikligi dogrulamayacagi
icin gercek verinin korunacagi savunulmaktadir. Kamusal kullanim amagli blok zincirleri
olabilecegi gibi belirli bir kullanic1 grubuna 6zel blok zinciri de kurulabilmektedir. Bu ikinci
grupta yer alan girisimlere 6zel blok zincirleri denilmektedir.

Blok zinciri teknolojisi ilk olarak tam da kiiresel ekonominin krizlerle bogustugu bir
donem olan 2008’de Satoshi Nakamoto takma ismiyle bir kisi veya grup tarafindan ugtan uca
elektronik nakit sistemi (peer to peer) protokolii Bitcoin olarak karsimiza ¢ikti (Nakamoto,
2008). Baslangicta biitiin ilgiyi iizerine toplayan bu yeni kripto para, bir siire sonra altinda
yatan teknolojiyle yani blok zinciri ve onun diger potansiyel kullanim alanlariyla da dikkat
¢ekmistir. Bugiin blok zinciri teknolojisinin mevcut ve potansiyel kullanim alanlar1 arasinda
tapu kayitlarindan iiriin tedarik zincirine, finansal piyasa islemlerinden oy sayim siireclerine
kadar birbirinden farkli alanlar yer almaktadir.

Blok zinciri tiirleri temel itibariyle su iki kategoriye ayrilmaktadir (Peters & Panayi,
2016:5):

. Izinsiz Blok Zincirleri (Kamuya Acik Blok Zincirleri): Herhangi bir 6n onay ya da
yetkilendirmeye ihtiyag duyulmaksizin teknik yeterlilige sahip herkesin kayit onay surecine dahil
olabildigi ve genellikle parasal 6diil tesviki bulunan blok zincirleridir. En tipik 6rnegi Bitcoin’dir.

. Izinli Blok Zincirleri (Ozel blok zincirleri): Kayit onay siirecine dahil olacaklarm
onceden bir otorite ya da konsorsiyum tarafindan belirlendigi 6zel amagli uygulamalar i¢in kullanilan
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blok zincirleridir. Blok zinciri teknolojisi 6zellikle gergeklestirilen islemlerin kamuya agilmasinin
sakincali oldugu sirketler arasi1 veya sirket i¢i uygulamalar i¢in hiz, diisiik maliyet ve giivenlik gibi
avantajlarindan yararlanabilmek i¢in kullanilmaktadir.

3. BLOK ZINCIiRIi TEKNOLOJISININ MUHASEBE VE FiNANS
ALANINDAKI MEVCUT VE POTANSIYEL KULLANIM SEKILLERI

Diinya Ekonomik Forumu tarafindan bilgi ve iletisim teknolojileri uzmanlarina ve iist diizey
yoneticilere yapilan bir anket ¢alismasinin sonuglarina gére 2027 yilina gelindiginde kiiresel gayri safi
hasilanin en az %10’unun blok zinciri platformlarinda depolanacagi 6ngdriilmektedir (Espinel vd.,
2015:24). Bugiin blok zinciri teknolojisi agirlikli olarak kripto para birimleri i¢in kullanilmaktadir.
Bununla birlikte ayni teknolojinin 6zellikle hisse senedi ve diger degerli kagit islemleri, denetim
siiregleri, muhasebe kayitlar1 ve soOzlesmeler gibi bir¢ok isletme uygulamasinda kullanimi
beklenmektedir.

Blok zincirinin basarisinin altinda finansal hizmetler sektoriindeki sirketlerin blok
zinciri ve benzeri sistemlerin faydalarindan yararlanabilmek adina hizla harekete gegmesi
yatmaktadir (Fanning & Centers, 2016:53). Blok zincirinin kullanim alaninin genislemesinde
ve paydas kitlesini siirekli olarak gelistirmesinde 6nemli bir katalizér de biiyiik teknoloji
sirketlerinin farkli sektorlerle birlikte blok zinciri altyapisina yatirim yapmalari olmustur. Bu
kapsamda Amazon’un sirketlerinden biri olan Amazon Web Services, blok zincirinin alisildik
finansal kullanim alan1 disinda saglik verilerinin tutulmasi, gizli bilgilerin glivenli paylagimi,
akilli sozlesmeler ve kurumsal yonetim gibi uygulamalarda da kullanilabilecegini bir
konferansta belirterek bu alanda ¢aligmaya basladiklarin1 duyurmustur (AWS, 2016).

Benzer sekilde IBM de Cin merkezli Sichuan Hejia firmasiyla ile birlikte Yijian adli
blok zincirini destekleyeceklerini ve ilag sektoriine yonelik tedarik uygulamalarinin
gelistirilecegini duyurmustur. Olusturulan blok zinciri sayesinde ilaglarin tedarik zincirindeki
hareketleri izlenerek sektoriin seffaflasmasi ve bu sayede sektorde faaliyet gésteren kredi notu
diisiik firmalarin da notlarinda iyilesmenin ortaya ¢ikmasi beklenmektedir (Mansfield-Devine,
2017).

3.1. Kripto Para (Bitcoin)

Satoshi Nakamoto, 2008 yilinda yayinladigi ve ilk defa Bitcoin’i duyurdugu
makalesinde bu kripto para i¢in “dijital imzalardan olusan bir zincir” tanimini kullanmistir
(Nakamoto, 2008:2). Bitcoin, hi¢bir devlet ya da yasal kurulus tarafindan desteklenmeyen, bir
aracl kuruma ya da diizenleyici otoriteye ihtiyag duymayan ve herhangi bir emtiaya bagh
olmayan dagitik, dijital bir para birimidir. Esler aras1 ag ve kriptografiye dayal bir altyapi ile
blok zinciri tizerinden ¢alismaktadir (Grinberg, 2011:160). Her Bitcoin transfer islemi dagitik
islem defteri olan blok zincirinde saklanmaktadir. Blok zinciri de, Bitcoin islemlerinin tiim
gegmigini igerisinde barindirmaktadir (Vranken, 2017:2).

Onceki boliimde de belirtildigi iizere, Bitcoin iglemlerinin saklandig blok zincirlerinin
olusturulmasi ic¢in goniillillerin bilgisayarlar1 kullanilmaktadir. Bu goniilliilere madenciler
denilmektedir. Bu siliregte her yeni blogun olusturulabilmesi igin goniillillere ait
bilgisayarlarin 6zel bir matematik islemini ¢6zmesi gereckmektedir. Problemi ilk ¢ozen
bilgisayar, ilgili blogu olusturarak zincire ekler. Bu islemi ilk gerceklestiren bilgisayar
sahibine yani madenciye belirli bir miktar Bitcoin 6dul olarak verilmektedir. Problemin
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¢dziilme hizina gdre madencinin 6diil Bitcoin sayis1 da degismektedir. Uretilebilecek Bitcoin
miktar1 21 milyon adet ile sinirlandirilarak kripto paranin daha degerli bir hal almasi
saglanmustir.

Bitcoin’den ilham alarak olusturulan ve “altcoin” olarak adlandirilan farkli kripto para
birimleri de piyasada dolasima sunulmustur. Altcoin kripto paralar temelde bir projenin
finansmaninda kullanilmas1 amaciyla yani bir bakima halka arza benzer bir amacla
olusturulmaktadir. Bunlardan biri olan Ethereum, akilli kontratlar ve dagitik uygulamalar
uzerine odaklanan bir blok zinciri platformu olarak kurulmustur (Bajpai, 2017). Piyasa degeri
olarak Bitcoin’den sonraki en gii¢lii kripto para olarak yer almaktadir. Tablo 1°de en degerli
ilk 10 kripto para biriminin, mevcut piyasa degerleri sunulmustur.

Tablo 1. En degerli 10 Kripto Para Birimi

Siralama Isim Piyasa Degeri ($) Fiyat ($) Dolasimdaki Arz
1 Bitcoin 35,205,707,800 7.980,44 16,942,137 BTC
2 Ethereum 45,181,964,133 458,96 98,44,445 ETH
3 Ripple 22,645,839,388 0,579263 39,094,227,299 XRP
4 Bitcoin Cash 15,528,376,693 911,27 17,040,313 BCH
5) Litecoin 7,928,460,723 142,06 55,810,256 LTC
6 Cardano 4,042,263,641 0,155909 25,927,070,538 ADA
7 Stellar 4,004,627,518 0,215876 18,550,591,629 XLM
8 NEO 3,591,445,000 55,25 65,000,000 NEO
9 IOTA 3,279,484,395 1,18 2,779,530,283 MIOTA
10 Monero 2,979,372,019 187,75 15,868,995 XMR

Kaynak: CryptoCurrency Market Capitalizations, https://coinmarketcap.com/currencies, (27.03.2018).

Anonim olarak da islem yapilabilmesi sebebiyle yasa dist islemlere de konu olmasi,
kripto para birimlerine yoneltilen en biiyiik elestirilerden birisi olarak goriilmektedir. Diger
taraftan esas gorevleri itibariyle blok zincirinin olusturulma siirecinde madenciler agisindan
tek motivasyon kaynagi olmasi, siirekli olarak yeni bloklar olusturulmasini tegvik etmesi ve
bu sayede blok zinciri teknolojisinin para birimi diginda farkli alanlarda da kullanilabilmesi
acisindan kripto paralarin varligi biiyiik 6nem arz etmektedir (Yermack, 2013:10).

3.2.  Geleneksel Finansal Uriinler icin Blok Zinciri Altyapisi

Ozel kuruluslar tarafindan olusturulan blok zincirleri, sistem ydneticilerine kimlerin
islem yapabilecegine, kimlerin islemleri onaylayacagina ve onaylanan defter kayitlarini
kimlerin gorebilecegine karar verme yetkisi vermektedir. Ozellikle birbirleriyle islem yapmak

isteyen ancak giliven sorunu bulunan taraflar i¢in 06zel amagli blok zincirleri 6nem
tasimaktadir (Berke, 2017).

PWC tarafindan finansal hizmetler sektorii temsilcilerine uygulanan bir anketin

sonuglarma gore 2020 yilina gelindiginde blok zincirinin liretim sisteminin bir pargasi veya
stireci olmas1 beklenmektedir (PWC, 2017). Amerikan NASDAQ, halka arz oncesi sirketler
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arast hisse transferlerinin gercgeklestirildigi 6zel piyasasinda blok zinciri teknolojisini test
etmektedir. “Colored Coin” adi verilen teknolojinin kullanimi sayesinde dijital varliklarin
transferinde onay siiresine gerek kalmamakta ve saniye basina daha yiiksek islem hacmi
neredeyse yok denilecek seviyedeki islem iicretleriyle gerceklestirilebilmektedir (NASDAQ,
2016).

Benzer sekilde Avustralya Borsasi da islem sonrasi siire¢ platformu olarak blok zinciri
teknolojisini kullanmaya hazirlanmaktadir. Blok zinciri teknolojisini olusturacak sirkete
ortaklik yatirinmi da gerceklestiren Borsa, teknoloji sayesinde riskleri azaltmayi ve hisse
islemleri sonrasi siirecleri kisaltmay1 amaclamaktadir (ASX, 2016).

2015 yilinda kurulan ve aralarinda Bank of Montreal, BNY Mellon, CIBC,
Commerzbank, Commonwealth Bank of Australia, ING, Macquarie, Mitsubishi UFJ
Financial Group, Mizuho Bank, Nordea, RBC, Société Générale, State Street, TD Bank,
UniCredit, Wells Fargo gibi bankacilik ve finans sektoriiniin 80 kurulusun bulundugu bir
konsorsiyum tarafindan desteklenen R3 isimli dagitik defter platformu, finans sektoriinii blok
zinciri ve beraberindeki teknolojilere hazirlamay1 ve gelecekte bu teknolojileri adapte etmeyi
amaglamaktadir (WEF 2017).

3.3. Akilh S6zlesmeler

Akilli sozlesmeler; bugiin dijital varliklarin, yakin gelecekte ise dijitalin yani sira
fiziki varliklarin 6nceden belirlenen kurallar ¢ergevesinde degisimini saglayan/saglayacak
blok zinciri altyapisint kullanan sistemlerdir (Buterin, 2014). Baslangigta finansal islemler
icin kullanim1 diisiiniilen ve kullanilmaya baslayan akilli s6zlesmelerin yakin gelecekte
isletmelerin siireklilik arz eden tiim ikili veya c¢oklu taraf islemlerinde kullanilmasi
beklenmektedir. Akilli s6zlesmeler, herhangi bir so6zlesme kosulunun bilgisayar kodlarina
doniistiiriilerek blok zincirinde saklanmasi ve taraflar iptal edene ya da sdzlesme sartlar
tamamlanana kadar devam etmesine dayanir. Ozellikle tiirev finansal iiriinlere iliskin
sozlesmelerin blok zinciri altyapisi kullanilarak akilli s6zlesmelere doniistiiriilmesi dnemli
avantajlar barmdirmaktadir. Orneklendirilirse; ontimizdeki 30 gun igerisinde belirlenen
miktarda Y para cinsinden dovizi, A kisisinden B kisisine eger Z para cinsinden doviz tespit
edilen miktarin altina diiserse yatir. Bu ve benzeri uygulamalarla aslinda finansal piyasalarda
siklikla kullanilan talimat ve islemler blok zinciri iizerinden gerceklestirilerek aracit kurum
veya diizenleyici otoriteler sistem disinda birakilmakta ve bodylece islem maliyetleri
duistiriilmektedir.

Diger taraftan akilli s6zlesmelerin gelecekteki kullanim alanlar1 degerlendirildiginde
finans sektoriiyle sinirli kalmadigr ve birgok farkli isletme operasyonunda kullanilabildigi
goriilmektedir. Uriin tedarik sdzlesmeleri, ddeme sozlesmeleri, 6zel hiikiimlii s6zlesmeler ve
diger sozlesmeler bu tip kullanimlara 6rnek olarak verilebilir.

Akilli s6zlesmeler borsada kullanilarak islem sonrasi siiregleri 6nemli 6l¢iide kisaltma
potansiyeline sahiptir. Bugiin bir hisse senedi alim satim islemi sonrasinda Tiirkiye’de
Takasbank tarafindan belirlenen takas esasinda takas giinii T+2 yani islemi izleyen ikinci gin
olarak tespit edilmistir." Ancak blok zinciri altyapisi ve akilli szlesme sistemiyle birlikte

! Bknz: http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/pay-piyasasi/takas-esaslari_tr
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takas sureci saniyeler icerisinde tamamlanabilecek ve Takasbank ya da benzeri herhangi bir
aractya/otoriteye ihtiya¢ duyulmayacaktir.

3.4. Odeme Altyapisi

Bankacilik sektorii tarafindan kullanilan 6deme altyapilart on yillardir ayni
teknolojiyle ¢alismakta ve para transferlerinin gerceklestirilmesinde giinler alan islem stireleri
normal  karsilanmaktadir.  Mevcut  sistemde  bankalar arasinda  bir  iglemin
gergeklestirilebilmesi i¢in merkezi bir kayit ve dagitim kurulusuna ihtiya¢ duyulmakta
(SWIFT gibi), islemler bu merkez {izerinden gerceklestirildiginden islem siireleri
uzamaktadir. Diger taraftan blok zinciri teknolojisinin sagladigi dagitik veri tabani altyapisi,
islemlerin merkezi bir yapiya ihtiya¢ duyulmaksizin dogrudan taraflar arasinda ve geleneksel
yontemlere gore ¢ok daha hizli sekilde gergeklestirilebilmesini saglamaktadir. Geleneksel
yontem, islem giivenligini saglamak i¢in ilgili degerin sahipligini ve hareketini tek merkezden
takip ederken giivenli dagitik defter sisteminde islem kayitlar1 evrensel olarak goriilmektedir
ve degismez oldugundan merkeze ihtiya¢ duyulmamaktadir (Brennan & Lunn, 2016:9).
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Sekil 2. Geleneksel Merkezi Sekil 3. Giivenli, Dagitik
Kayita Dayali Islem Yaklasimi Defter Sistemine Dayali Islem
Yaklasimi

Kaynak: Brennan, C., & Lunn, W. (2016). Blockchain: The Trust
Disrupter. Credit Suisse Securities (Europe) Ltd.: London, UK.

Uluslararas1 yonetim danigmanlik firmasi Bain & Company (2016)
tarafindan yayinlanan raporda, merkezi aracilar1 ortadan kaldirmak suretiyle
islemleri sadelestiren ve kayitlar1 miidahalelere kars1 korumali sekilde tutan
dagitik defter teknolojisinin 6ddeme hizini, seffafligini verimliligini artirma
potansiyeline sahip oldugu vurgulanmaktadir. Diinyanin 6nde gelen 6deme
altyapist kuruluslarindan VISA, bankalar arasi transferlerde kullanilmak
tizere blok zinciri teknolojisini test etmeye baslamistir. Bu amacla cesitli
bankalara davet gonderilerek sistemi denemeleri talep edilmistir (VISA,
2016).
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3.5. Muhasebe Kayitlar1 ve Denetim

Blok zinciri teknolojisinin 6zellikle finansal piyasalar odakli kullanim alanlarimin
giderek daha genis bir yelpazeye yayilmasi ve iiretimden, tedarik zincirine, stok yonetiminden
satisa isletme fonksiyonlarinin tamami i¢in 6nemli bir teknolojik ¢6ziim haline gelmesi
sonucunda altyapinin muhasebe ve denetim fonksiyonlarinda da kullanim1 6n plana ¢ikmustir.
Kayitlart silinemeyen ve degistirilemeyen dijital bir defter-i kebir olarak tanimlanan blok
zinciri teknolojisi, geleneksel muhasebe kayit sisteminin yerini alabilecek 6nemli avantajlara
sahip olarak goriilmektedir. Bir blok zinciri kullanilarak, bir taraftan veri gizliligi korunabilir
diger taraftan iki ticari taraf arasindaki muhasebe kayitlar1 kolaylikla karsilagtirilabilir.
Boylece muhasebe birimlerinin isletmenin tedarik¢i ya da miisterileriyle gergeklestirmek
zorunda oldugu bakiye mutabakat islemi ortadan kaldirilabilmektedir. Blok zinciri
teknolojisiyle muhasebe kayitlarinin tutulmasi, 6zellikle zincire eklenen bir blogun; isleme
konu tiim taraflarin onay1 olmaksizin tek tarafli olarak degistirilememesi sebebiyle muhasebe
islemleri agisindan operasyonel sadelesme, hile ve yolsuzluk risklerinin minimize edilmesi
gibi énemli avantajlar saglamaktadir. Ilgili islemlerin, organizasyon igerisinde ve disinda
yetkilendirilen tiim ilgililerin de gdzetimine acik olmasi sebebiyle muhasebe denetiminin
etkinligi ve verimliligi artarak denctimde de operasyonel sadelesme imkan1 saglanabilecektir
(CAA, 2017). Akilli sozlesmeler aracilifiyla bilgisayarlarin kosullart 6nceden belirlenen
operasyonlar1 otomatik sekilde gerceklestirebilmesinin  miimkiin oldugu yukarida
detaylandirilmisti. Bu kapsamda akilli kontratlar kullanilarak muhasebe birimlerinin fatura
hazirlama operasyonlar1 blok zinciri teknolojisiyle bilgisayarlara devredilebilecek, boylece
ornegin bilgisayar once blok zincirini kontrol ederek mallarin stoklara girdigini ve édemeyi
gerceklestirmek icin gerekli kaynagin bulundugunu teyit edebilecek ve bir faturanin
kendiliginden 6denmesini saglayabilecektir (ACCA, 2017).

Geleneksel bir muhasebe sisteminde islem gilivence akist su sekilde
gerceklestirilmektedir (Bystrom, 2016:4):

. Finansal raporlar, isletmenin muhasebe birimince hazirlanir

. Bir denetci, hazirlanan finansal tablolarin dogrulugu ve giivenilirligiyle ilgili bir fikir
beyan eder

. Yatirimeilar, kredi verenler ve diger dis paydaslar; hem denetginin beyanina

guvenmeli hem de isletmenin yaniltici bilgi sunmadigina inanmalidir.

Blok zinciri teknolojisini kullanan bir muhasebe sisteminde islem gilivence akisi ise su
sekilde gergeklesmektedir (Bystrom, 2016:4):

° Isletmenin tiim parasal islemleri, her bir isleme iliskin zaman damgas1yla birlikte blok
zincirine kaydedilir.
. Isletmenin tiim muhasebe kayitlar1 es zamanli olarak isletmenin yetkilendirilen tiim

paydaslarinca izlenebilir ve dileyen tiim paydaslar isletmenin ger¢cek zamanli finansal tablolarim
gorebilir.

Anlagilacag iizere blok zinciri teknolojisi, muhasebe iglemlerinin daha giivenilir ve
zamanli bicimde paydaglara sunulmasini saglayarak bilgi kalitesinin gelismesine ve
seffafligin artmasma imkan tanimaktadir. Bu sayede denetim operasyonlarinin siiresi
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kisalmakta, denetim sonuclarinin giivenilirligi artmakta ve 6nemli bir zaman ve maliyet
etkinligi yakalanmaktadir.

4, BLOK ZINCIiRININ MUHASEBE-FINANS UYGULAMALARI
ACISINDAN AVANTAJLARI

Blok zinciri teknolojisi, kullanildig1 alana gore farklilasan bir¢ok avantaja sahiptir.
Ancak genel itibariyle 6zellikle finansal piyasalar acisindan degerlendirildiginde, degisim
gerektiren tiim islemler esitli dezavantajlara sahiptir. Blok zinciri teknolojisi mevcut sistemin
bu dezavantajlarini ortadan kaldirabilecek altyapiyr sunmaktadir. Ozellikle finansal islemlerde
diinyanin neresinde olunursa olunsun bir merkezi diizenleyici otoriteye ihtiyag duyulmakta ve
sistemin giivenilir ve tarafsiz sekilde islemesi ig¢in bu otoritenin kurallarina uyulmasi
beklenmektedir. Diger taraftan islemlerin taraflar arasinda aracisiz gerceklestirilebilmesi
karsilikli giiven, islem giivenligi gibi hassasiyetler sebebiyle miimkiin degildir. Bu durum
degisim isleminin hem maliyetini artirmakta hem de hizini diisiirmektedir.

Blok zinciri teknolojisi, dagitik bir veri tabani olmasi sebebiyle merkezi bir
diizenleyiciye ihtiyaci ortadan kaldirmaktadir. Degisim isleminin gegerliligini sistem
icerisinde yer alan tiim paydaslar onaylamakta ve islem ancak bu sayede gerceklesmektedir.
Diger taraftan merkezi sistemde, biitiin sistemin glivenligi ancak merkezin giivenligi kadar iyi
olacaktir (Mansfield-Devine, 2017:17). Blok zincirinde ise, olusturulan bir blok dagitik veri
taban1 icerisinde agda yer alan herkesin sisteminde kayitli olmasi sebebiyle gilivenlik riski
dagitik olmayan merkezi sistemlere gore diisliriilmektedir. K6t niyetli bir yazilim veya
internet korsanlar sistemi sabote etmek istediginde agdaki bir kullaniciy1 veya birden fazla
kullaniciyr etkilese dahi tiim kullanicilara erisim saglayarak olusturulmus bir blogun igerigini
degistirebilmesi oldukc¢a giliclesmektedir. Dagitik sistem igerisinde herkesin tiim degisim
islemlerine erisebilir olmasi sistemin giivenilirligini ve denetlenebilirligini  de
kolaylastirmaktadir (Fanning & Centers, 2016:55).

Blok zinciri altyapisinda degisim isleminin aracisiz olarak dogrudan iliskili taraflarca
gerceklestirilmesi  degisimin ¢ok daha hizli tamamlanmasina ve aracilik maliyetinin
minimuma inmesine imkan tanmimaktadir. Blok zinciri altyapisinda yeni bir blogun
olusturulmasi i¢in taraflarin katlanmasi gereken tek maliyet blogu olusturacak madencilerin
odiil olarak aldig: kripto para olmaktadir ki bu da geleneksel degisim aracilii maliyetlerinin
cok altinda kalmaktadir. Tablo 2’de blok zinciri teknolojisinin tiiketici odakli, tekil
organizasyon (tek isletme) odakli ve ¢oklu organizasyon (birden fazla isletme) tarafindan
kullanim odakl1 degerlendirildiginde sundugu avantajlar ve firsatlar, kullanilan altyap1 tiiriine
gore siniflandirilmigtir.
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Tablo 2. Blok Zinciri ve iliskili Teknolojilerin Sundugu Deger Karmas1

Blok Zinciri Yapisi Tuketici Blok Zinciri Tekil Organizasyon Blok Coklu Organizasyon Blok
Zinciri Zinciri
Dagik Siire¢c Ag1 e Degisim hizim e Birimler aras1 degisim ¢ Degisim hizini artirarak

(Decentralized

processing network)

artirarak gecikmeleri
azaltir.

e Degisim iicretlerini
diigiiriir.

o Hizmetlerin kalitesini,
giivenilirligini ve

erigilebilirligini artirir.

hizin artirarak genel
giderleri azaltir.

¢ Hizmetlerin
erisilebilirligini,
giivenilirligini ve
stirdiiriilebilirligini

geligtirir.

gecikmeleri azaltir.
e Hizmetlerin kalitesini,
giivenilirligini ve

erisilebilirligini artirir.

Dagwik Defter
(Distributed ledger)

o Seffafligr artirir.

e Giiveni artirir.

e Birimler aras1 veri
formatlarini
standartlagtirarak
verimliligi artirir ve siire¢
entegrasyonunu saglar.

o Kayitlarin neredeyse es
zamanli dogrulanmasi
sebebiyle
denetlenebilirligi

gelistirir.

e Veri formatlarini birden fazla
orgiit icin standartlastirarak,
ortak ¢aligsmay1 miimkiin
kilarak ve siire¢ entegrasyonu
saglayarak verimliligi artirir.

e Kayitlar degistirilemeyecegi
icin yolsuzluk, hata ve gruplar
arasi yanlis islem risklerini

onler.

Kayitlarin neredeyse es
zamanli dogrulanmasi
sebebiyle denetlenebilirligi

gelistirir.

Dijital Imzalar
(Digital Signatures)

e Hirsizlik veya
yolsuzluk riskini

azaltir.

e Miisterilerin ve katilimci
birimlerin tanimlanmasina

yardimci olur.

Miisterilerin ve katilimci
organizasyonlarin

tanimlanmasina yardimci olur.

Kamusal veya Ozel

e Kamusal blok zinciri,

e Ozel blok zinciri, tyelerin

Ozel blok zinciri, organizasyon

Blok Zinciri dileyen herkesin veya organizasyonun grubunun iyelerinin katilimini
(Public or Private katilimina imkan tanir. calisanlarinin siireglerini kisitlarken tiiketicilerin
Blockchain) kisitlarken tiiketicilerin kullanimina imkan tanir.
kullanimina imkan tanir.
Kaynak: https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/uk/Documents/Innovation/deloitte-uk-

blockchain-full-report.pdf, (28.08.2017).
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5. BLOK ZINCIiRININ MUHASEBE-FINANS UYGULAMALARI
ACISINDAN DEZAVANTAJLARI

Gelisme siirecindeki tiim teknolojiler gibi blok zinciri teknolojisi de vadettigi onemli
firsatlarin, zengin potansiyel uygulama yelpazesinin ve avantajlarin yani sira cesitli
belirsizlikler ve mevcut durumu itibariyle dezavantajlar barindirmaktadir. KPMG Tiirkiye
(2016) tarafindan hazirlanan raporda bu zorluklar su sekilde siralanmaistir:

. Teknoloji Gelisimi: Heniiz gelisme asamasindaki bir teknoloji olmasindan dolay1
sistemden beklenilen verimin alinip alinmadigina dair daha fazla uygulamaya yani kanita ihtiyag
bulunmaktadir.

. Performans: Blok zinciri teknolojisinin hali hazirda kullanilan teknolojik altyapilar
desteklememesi sebebiyle hedeflenen etkinlik seviyesine ulasabilmesi kuskulu goériilmektedir.
. Gizlilik: Ozellikle kurumlar arasi gerceklestiren ve gizlilik ihtiva eden islemlerin

tersine  muhendislik (reverse engineering) c¢aligmalariyla ortaya ¢ikarilabilmesi endisesi
bulunmaktadir.

. Yasal Yikimlilikler ve Uyum: Heniiz gelismekte olan bir teknoloji olmasi ve
halihazirda higbir devlet tarafindan desteklenmiyor olusu sebebiyle uygulamada yasal bir bosluk
bulunmakta bu da teknolojinin gelecegine dair endise yaratmaktadir.

. Gergek Maliyetler: Sistemin aracilar1 ortadan kaldirmasi énemli bir maliyet avantaji
sagliyor olsa da gercek maliyetlerin tam olarak 6l¢iilmesinde sorunlar bulunmaktadir.

KPMG tarafindan yukarida yer alan ¢ekinceleri destekler nitelikte Ozellikle blok
zinciri altyapisint kullanarak gergeklestirilen islemlerin maliyetinde 6nemli bir artis trendi
oldugu goriilmektedir. Daha once aciklandig1 lizere sisteme girilecek her yeni kayit icin
olusturulmasi gereken bloklar1 madenciler olusturmakta ve olusturduklari blok karsiliginda
kripto para ile ddiillendirilmektedirler. Bu noktada sistemin goriinen en biiylik dezavantaj1 ya
da cevaplanmasi gereken sorusu, bu goniillii madencilerin yeni blok olusturmaktan
vazgecmesi halinde ne olacagidir. Asagida yer alan grafikte Ocak 2009’dan Ocak 2017’ye
kadar islem maliyetlerindeki degisim verilmektedir.

Grafik 1. Bitcoin Madencileri Islem Toplam Ucretleri 2009-2017 Donemi ($)
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Kaynak: https://blockchain.info/no/charts/transaction-fees?timespan=all, (04.09.2017).
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Grafikten de goriildiigii {lizere islem maliyetleri her yil artmaktadir. Artan islem
maliyetlerine ¢oziim olarak cesitli teknik iyilestirmelere sahip farkli kripto para birimleri
(altcoin’ler) olusturulmakla birlikte bu alternatif kripto paralarin mevcut probleme yoénelik
¢ozlim kabiliyetleri tartigmali bulunmaktadir.

6. SONUC

Heniiz gelisme asamasinda bulunan ve en uygun kullanim sekline, teknolojinin
yaygmligima ve istikrarina iliskin soru isaretleri bulunmasina ragmen, tipki internet
teknolojisinde oldugu gibi daha fazla seffaflik ve merkezilesmeden uzaklagsma vaadinde
bulunan blok zinciri teknolojisi, isletmelerin hizla yatirirm yaptigr 6nemli alanlardan biri
haline gelmektedir.

Gelencksel muhasebe ve finans operasyonlari, 6zellikle merkezi otorite ve diizenleyici
kuruluglara bagimli bir yapidadir. Blok zinciri teknolojisi, ¢alismada detaylandirilan
Ozellikleri ve sundugu avantajlar1 sebebiyle muhasebe ve finans alanlarindaki paydaslarin
hizla benimsedigi bir yenilik olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle IBM ve Amazon gibi
teknoloji sirketlerinin yanmi sira finansal kurum ve kuruluslar bir araya gelerek hizla bu
teknolojinin adaptasyonuna c¢aligmaktadir. Diger taraftan blok zinciri altyapisiyla birlikte
hayata gecirilen kripto para birimleri, her ne kadar heniiz hi¢bir iilke tarafindan resmi olarak
kabul edilmese ve herhangi bir yasal diizenlemeyle kontrol altina alinmasa veya alinmaya
calisilmasa da finansal piyasalardaki yerini her gecen giin saglamlastirmaktadir.

Degerlerin interneti olarak adlandirilan ve finansal piyasalarla baslayan potansiyel
kullanim alanlarinin giderek tiim isletme fonksiyonlarina ve hatta herhangi bir deger
degisimini ihtiva eden tiim islemlere kadar genisleten dagitik defter teknolojisi yani blok
zinciri, Ozellikle muhasebe ve finans uygulamalarinda etkinligin, seffafligin ve yiiksek
giivenilirligin kapisin1 agmaktadir. Teknolojinin hizli adaptasyon siirecini devam ettirmesi
halinde heniiz 6nemli goriilmeyen ancak yakin gelecekte ciddi sorunlara yol acabilecek yasal
bosluklarin hizla bu doldurulmasi, her ne kadar merkezilesmeyi ortadan kaldirmaya calisan
bir teknoloji olsa da ilgili diizenleyici kurum ve kuruluslarca sistemin amacina uygun
isleyisini saglayici diizenlemelerin gergeklestirilmesi dnem arz etmektedir.

Ozellikle muhasebe ve denetim alanlarinda blok zinciri teknolojinin hizla kabul
gormesi durumunda, bu alanlarda uygulanan politika ve standartlarin yeniden godzden
gecirilmesi ve blok zinciri teknolojisiyle uyumlu yeni standartlarin ortaya konmasi
gerekebilecektir. Dolayisiyla muhasebe ve denetime yonelik paydaslarin yakin gelecekteki bu
degisim dalgasina yonelik uyum ¢aligsmalarina hizla baglamalari 6nemli goriilmektedir.
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